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MENSAGEM AOS ACIONISTAS

O Brasil atravessou o ano de 2016 com atividade econémica em recuperagao. Diante de um cendrio desafiador, marcado por periodos de insta-
bilidade, queda do PIB e piora do mercado de trabalho, a BRADESPAR manteve-se fiel ao seu principal objetivo e compromisso de buscar valor para
seus acionistas.

No exercicio de 2016, a BRADESPAR registrou lucro liquido de R$ 629,3 milhdes. Em dezembro, anunciou, em conformidade com os seus fluxos
de geracgao de caixa e distribuicdo de resultado das suas investidas — a VALE e a CPFL Energia —, o pagamento de Juros sobre o Capital Préprio no
montante de R$ 37,4 milhdes, demonstrando que a Companhia, de modo ponderado e persistente, vem suplantando os obstaculos impostos pelo
momento atual.

Na VALE, destaca-se inaugurag@o do maior projeto de mineragao da sua histéria, e também da industria de mineragéao. O Complexo S11D Elie-
zer Batista - uma obra de US$ 14,3 bilhdes — conta com mina, usina, logistica ferrovidria e portudria, colocando a VALE como mineradora de menor
custo de produgdo da industria. O empreendimento integra produtividade, inovagéo e respeito as pessoas e ao meio ambiente. Trata-se, ainda, do
maior investimento privado realizado no Brasil nesta década e que ird impactar positivamente as exportagoes brasileiras, trazendo novo impulso ao
desenvolvimento econémico e social do Pais.

Destacamos, ainda, a celebracéo, juntamente com a Litel Participagbes S.A., Litela Participagdes S.A., Mitsui & Co.,Ltd e BNDES Participagdes S.A. —
BNDESPAR, de um novo Acordo de Acionistas da Valepar, que vigorara a partir de 10 de maio de 2017, apds o término da vigéncia do atual acordo. O novo
Acordo Valepar teré duragdo de seis meses, e além das regras relativas a voto e direito de preferéncia na aquisicao de acdes dos seus signatarios, dispde
sobre uma proposta a VALE, visando sua listagem no segmento especial do Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

Igualmente relevantes foram os resultados registrados na CPFL Energia, que possibilitou o recebimento, pela BRADESPAR, de R$ 22,4 milhdes na
forma de dividendos. Conforme divulgado ao mercado, foi firmado contrato de aquisicdo da totalidade das acdes dos acionistas integrantes do bloco de
controle da CPFL Energia. Em razao disso, foi protocolado na CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios -, pedido de Oferta Publica de Aquisicdo de Acoes
(OPA), que sera realizada para dar o direito de tag along aos acionistas minoritarios que permaneceram com sua posicdo aciondaria na empresa. Com isso,
a BRADESPAR podera obter liquidez imediata ao seu investimento.

Refletindo o bom desempenho da Companhia em 2016, as acdes preferenciais da BRADESPAR alcangaram retorno de 200,0%, tendo, inclusive, alcan-
cado patamares de valorizagao bem superiores aos das empresas em que participa. Consequentemente, o desconto entre o valor liquido dos seus ativos e
o seu valor de mercado foi reduzido, de 55,4%, em dezembro de 2015, para 38,3% ao final de 2016.

Buscando sempre aprimorar a transparéncia e consisténcia das relagdes com analistas e investidores, em consonancia com as melhores praticas de
Governanga Corporativa, foram realizados, em 2016, encontros na APIMEC — Associa¢cdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de
Capitais, em Sao Paulo e no Rio de Janeiro, além de eventos patrocinados por diversas instituicdes financeiras no Brasil e no Exterior.

Agradecemos a confianga e o apoio dos nossos administradores, colaboradores e acionistas nesta trajetéria.

S&o Paulo, SP, 20 de margo de 2017.

Lazaro de Mello Brandao
Presidente do Conselho de Administracao

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

ESTRUTURA DOS INVESTIMENTOS

Constituida em marco de 2000 — a partir da cisdo parcial do Banco Bradesco S.A. —, a BRADESPAR tem, atualmente, seus investimentos concentrados na
VALE e na CPFL Energia. Ao final do exercicio de 2016, o valor de mercado de seus ativos, deduzida a divida liquida, correspondia a cerca de R$ 8,0 bilhdes.
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COMENTARIOS DA ADMINISTRAGAO SOBRE O DESEMPENHO DA SOCIEDADE
Abaixo, apresentamos a Demonstracdo do Resultado Consolidado, em conformidade com as praticas contébeis adotadas no Brasil.

Demonstracao de Resultado (RS mil
4716 4715 Variacao % 2016 2015 Variacao %
Equivaléncia Patrimonial .............ccccoonnninicinnne 89.299 (1.945.365) - 783.504 (2.474.895) -
Juros Agbes Resgataveis - 1.895 - - 26.508 -
Dividendos de Investimentos 11.648 - - 22.438 - -
Receita Operacional 100.947 (1.943.470) - 805.942 (2.448.387) -
Despesas de Pessoal........c.cceieiieieeiinienieeceens 1.717) (1.010) 70,0% (4.774) (3.691) 29,3%
Despesas Gerais e Administrativas (1.306) (1.032) 26,6% (10.393) (4.885) 112,8%
Despesas Tributarias................ (5.728) (3.304) 73,4% (8.895) (19.550) -54,5%
Receitas/Despesas Financeiras. (33.983) (29.400) 15,6% (132.006) (101.044) 30,6%
Resultado Operacional antes do IR/CS 58.213 (1.978.216) - 649.874 (2.577.557) -
Imposto de Renda e Contribuigao Social . (5.087) (4.300) 18,3% (20.551) (12.744) 61,3%
Resultado do Periodo 53.126 (1.982.516) - 629.323 (2.590.301) -

Receita Operacional

Como Companhia de investimentos, a BRADESPAR tem sua receita operacional originada do resultado de equivaléncia patrimonial, dividendos e juros sobre
o capital préprio da Valepar/VALE e dividendos e juros sobre o capital préprio da CPFL Energia.

Em 2016, a BRADESPAR apresentou receita operacional de R$ 805,9 milhdes, revertendo receita operacional negativa de R$ 2,5 bilhdes registrada em
2015, retratando a seguinte contribuicdo das empresas investidas:

Resultado positivo de R$ 783,5 milhdes referente a equivaléncia patrimonial da Valepar/VALE; e

Resultado positivo de R$ 22,4 milhdes referente aos dividendos recebidos da CPFL Energia.

Na VALE, o ano que se encerrou foi de importantes realizagdes, marcado pelo sélido desempenho operacional, pela entrega do projeto S11D, pelo avanco
do seu plano de desinvestimentos de ativos considerados no core, pela continua redugao de custos e despesas e pelo aumento de sua produtividade.

Resultado Financeiro

A despesa financeira da BRADESPAR atingiu R$ 132,0 milhdes, devido, principalmente, aos juros das debéntures da BRADESPAR, calculados com base no
CDI, que passou, na média, de 13,2% em 2015 para 14,0% em 2016, impactado pela taxa basica de juros (SELIC) no periodo.

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas
Em 2016, as despesas de pessoal, gerais e administrativas da BRADESPAR totalizaram R$ 15,2 milhdes.
Resultado do Exercicio

O lucro liquido da BRADESPAR, no ano que se encerrou, foi de R$ 629,3 milhdes, com a inversao do prejuizo de R$ 2,6 bilhdes reportado em 2015, reflexo
do excelente resultado apresentado pela VALE.

Desempenho do Resultado (R$ milhées)
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Corresponde a 10 meses de atividades

** ROAE = Lucro Liquido/Patriménio Liquido Médio - Nao considera o efeito da marcagdo a mercado dos Titulos Disponiveis para Venda registrado no
Patriménio Liquido.

DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

Em 11 de agosto de 2016, a BRADESPAR comunicou, em consonancia com os fluxos de caixa e distribuicao de resultado de suas investidas, nova “Politica
Indicativa de Remuneracdo Anual ao Acionista da BRADESPAR S.A”", conforme abaixo:

1. A distribuicdo de remuneragao anual aos acionistas da BRADESPAR ficaréa a critério do Conselho de Administracdo e devera considerar os seguintes
fatores e premissas:

o resultado contabil e o lucro liquido apurado pela BRADESPAR;

a geracao de fluxo de caixa livre a cada exercicio;

o nivel de alavancagem da BRADESPAR; e

o dividendo obrigatério previsto no Estatuto Social da BRADESPAR a ser distribuido na forma de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio.

2. Os dividendos e/ou juros sobre o capital préprio, expressos em moeda corrente nacional, serdo declarados em dois momentos e pagos em duas parcelas,
a saber:

2.1 Primeira Parcela: A Diretoria da BRADESPAR, em observancia aos fatores e as premissas acima mencionadas, submetera ao Conselho de Admi-
nistracao proposta para declaragéo de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio, até o ultimo dia Util do més de outubro (do ano corrente), devendo o
pagamento ser realizado até o Ultimo dia util do més subsequente, observando-se, ainda, que o valor sera definido em funcao dos resultados acumulados
do periodo e da estimativa de geragéo de fluxo de caixa livre para o ano; e

2.2 Segunda Parcela: O Conselho de Administracdo submetera proposta para destinagao do resultado do exercicio social e distribuicdo de dividendos e/
ou juros sobre o capital préprio, até o ultimo dia util do més de margo (do ano subsequente), para deliberacdo em Assembleia Geral Ordinaria, devendo os
dividendos e/ou juros sobre o capital proprio, se aprovados, serem pagos até o ultimo dia util do més subsequente ao da aprovagao.

3. A qualquer tempo, a Diretoria poderd, ainda, propor ao Conselho de Administragao, fundamentada nas premissas e fatores que norteiam a presente
Politica, em convergéncia com a evolugéo do fluxo de caixa da BRADESPAR e da disponibilidade dos lucros ou reservas de lucros existentes, a distribuicédo
aos acionistas de remuneracao extraordinaria.

Ressalta-se que a BRADESPAR, em dezembro de 2016, observado o disposto no item 3 da sua Politica Indicativa acima descrita, anunciou o pagamento
de juros sobre o capital préprio no montante de R$ 37,4 milhdes, sendo R$ 0,100911902 por agao ordinaria (R$ 0,085775117 liquido de imposto de renda
retido na fonte) e R$ 0,111003093 por agao preferencial (R$ 0,094352629 liquido de imposto de renda retido na fonte).

Os pagamentos foram efetuados em 09 de janeiro de 2017, beneficiando os acionistas inscritos nos registros da Sociedade em 22 de dezembro de 2016.
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MERCADO DE CAPITAIS

A BRADESPAR tem, desde a sua constituicao, as agdes do seu capital social listadas na BM&FBOVESPA, sob os cédigos BRAP3 (ON) e BRAP4 (PN), e
titulos negociados no Latibex - Mercado de Empresas Latino-Americanas da Bolsa de Valores de Madri, na Espanha -, em Euros, por meio do Programa de
Depositary Receipts (GDRs).

Além disso, a BRADESPAR integra dois indices de destaque: o Ibovespa, que inclui as companhias mais liquidas do mercado brasileiro e o indice de Gover-
nanca Corporativa (IGC), composto pelas companhias que assumiram compromisso com elevados padrdes de governanca corporativa, desde 2001, quando
aderiu ao Nivel | de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA.

Desempenho das A¢oes na BM&FBOVESPA em 2016
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Liquidez

A média diaria do volume de agdes preferenciais (BRAP4), de emissdo da BRADESPAR, negociada em 2016, situou-se em R$ 27,1 milhdes. O nimero de
negédcios realizados com a BRAP4, na BM&FBOVESPA, foi de 7.220 negécios, em 2016.

Volume Financeiro Médio Diario de Acdes Negociadas (R$ milhdes)
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Prémio/Desconto

Em 29 de dezembro de 2016, o valor de mercado das participagdes detidas pela BRADESPAR atingiu cerca de R$ 9,1 bilndes. Desse total, 85,2% se refere
ao investimento na VALE e 14,8% na CPFL Energia. O valor de mercado da BRADESPAR, em relagdo ao das empresas em que participa, deduzindo-se a
divida liquida de R$ 1,2 bilhao, apresentou desconto de 38,3%.

Valor Liquido da BRADESPAR x Valor de Mercado da BRADESPAR
(precos de fechamento em 29/12/2016)

Participacdo da BRADESPAR

Cotacdo em Quantidade % do Valor de Valor de Valor de
29.12.16 de Capital Mercado Mercado Mercado
Companhias (R$/acdo) Acdes Total (R$ mil) (US$ mil) (EURO mil)
VALE ON (1) .. 25,68  299.380.600 5,81% 7.688.094 2.358.962 2.258.414
VALE PNA (1) 23,34 3.547.702 0,07% 82.803 25.407 24.324
CPFL-EON .. 25,21 53.464.240 5,25% 1.347.833 413.560 395.932
Valor dos At|vos da BRADESPAR (A) 9.118.730 2.797.929 2.678.670
Divida Liquida da BRADESPAR (B) (2) (1.151.998) (353.471) (338.405)
Caixa da BRADESPAR (4) 397.907 122.091 116.887
Divida Bruta da BRADESPAR ...........cccococuviiiiinnns (1.549.905) (475.562) (455.292)
Valor Liquido dos Ativos da BRADESPAR
(C)=(A) +(B) 7.966.732 2.444.458 2.340.265
Valor de Mercado da BRADESPAR (D) .. 4.912.660 1.507.367 1.443.117
Acdes Ordinarias (BRAP3)..... 12,58 122.523.049 1.541.340 472.934 452.776
Acdes Preferenciais (BRAP4). 14,85  227.024.896 3.371.320 1.034.433 990.341
Diferenca entre o Valor Liquido dos Ativos
e Valor de Mercado BRADESPAR (C) - (D)......... 3.054.072 937.091 897.148
DESCONTO (3) 38,3%

(1) A quantidade de ac¢des da VALE foi calculada com base nos percentuais de participacdo detidos por meio da Valepar;

(2) Divida Liquida em 29/12/2016;

(3) ((Valor de mercado da BRADESPAR)/(Valor dos Ativos + Divida Liquida)) - 1;

(4) Néo considera o recebimento de Dividendos/JCP da Valepar em 16/12/2016, bem como pagamento de Dividendos/JCP da Bradespar realizado em
9/01/2017.

Histérico do Desconto entre o Valor Liquido dos Ativos e o Valor de Mercado da BRADESPAR
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COMENTARIOS SOBRE AS EMPRESAS INVESTIDAS

VALE

A VALE figura como a maior produtora mundial de minério de ferro e pelotas, matérias-primas essenciais para a industria siderdrgica. E, também, a maior
produtora mundial de niquel, com aplicacdes na industria de aco inoxidavel e ligas metalicas utilizadas na producao de aeronaves, automdéveis, equipamen-
tos de mineragéao e energia, telefones celulares, baterias, baterias especiais para veiculos elétricos e hibridos, entre muitos outros. Além disso, produz man-
ganés, ferro-ligas, carvao térmico e metallrgico, cobre, metais do grupo da platina, ouro, prata, cobalto, potassio, fosfatos e outros nutrientes fertilizantes,
matérias-primas importantes para a industria e a agricultura global. Para sustentacdo da sua estratégia de crescimento, a Companhia opera, ainda, grandes
sistemas de logistica no Brasil e outras regides do mundo, incluindo ferrovias, terminais maritimos e portos, integrados as suas operagdes de mineracao.
Os pregos dos seus principais produtos iniciaram o ano de 2016 em niveis muito baixos, influenciados, principalmente, pela combinagdo de menor demanda
e expectativa de sobreoferta das commodities. Porém, a partir do 2° trimestre de 2016, o aumento na disponibilidade de crédito no mercado chinés e as
politicas de incentivo do governo que impulsionaram os investimentos no mercado imobilidrio e de infraestrutura naquele pais, impactaram positivamente
a demanda por ago e, por consequéncia, a demanda por minério de ferro e outros metais. Nesse contexto, destaca-se o forte desempenho operacional da
VALE em 2016, registrando diversos recordes anuais de produgao, tais como: produc@o de minério de ferro de 348,8 Mt; producao de niquel de 311.000 t;
produgdo de cobre de 453.100 t; producéo de cobalto de 5.799 t; e producéo de ouro, como subproduto do concentrado de cobre e de niquel, de 483.000 oz.
Destaca-se, também, a conclusdo do projeto S11D, o maior complexo minerador da histéria da VALE, com capacidade de produzir 90 milhdes de toneladas
por ano, com 66,7% de teor médio de ferro. O empreendimento € um marco da industria de mineracéo, pois agrega tecnologia de ponta, baixo custo e alta
produtividade, evidenciando a capacidade de realizagdo da Companhia.

No ambito da Governanga na VALE, ressalta-se a celebragao, pelos acionistas da Valepar, a Litel Participagcdes S.A., a Litela Participacdes S.A., a BRADES-
PAR S.A., a Mitsui & Co.,Ltd e o BNDES Participagdes S.A.— BNDESPAR, de um novo Acordo de Acionistas da Valepar, que vigorara a partir de 10 de maio
de 2017, ap6s o término da vigéncia do atual acordo. O novo Acordo Valepar, teré duracao de seis meses, e além das regras comuns relativas a voto e direii)J
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de preferéncia na aquisicdo de acoes dos seus signatarios, dispde sobre a apresentacdo de uma proposta a VALE, com o objetivo de viabilizar sua listagem

no segmento especial do Novo Mercado da BM&FBOVESPA. Objetiva, também, sua transformagao em sociedade sem controle definido, beneficiando todos

0s seus acionistas com uma estrutura de governanca semelhante a dos seus principais competidores, maior flexibilidade para financiamento via mercado

de capitais e maior disperséo aciondria.

A VALE é registrada na BM&FBOVESPA (VALE3 e VALES5), na Bolsa de Valores de Nova York - NYSE (VALE e VALE.P), na NYSE Euronext Paris (VALE3

e VALES5) e na Latibex (XVALO e XVALP).

Os principais destaques do desempenho da VALE, em 2016, foram:

* EBITDA ajustado de R$ 40,9 bilhGes, 88,2% superior ao mesmo periodo do ano anterior;

* Investimentos totalizaram US$ 5,2 bilndes, dos quais US$ 3,1 bilndes destinados a execugéo de projetos e US$ 2,1 bilhdes para a manutengéo das
operagdes existentes; e

* Lucro liquido de R$ 13,3 bilhdes, revertendo prejuizo acumulado de R$ 44,2 bilhdes em 2015.

CPFL ENERGIA

A CPFL Energia, maior empresa privada do setor elétrico brasileiro, € uma holding que atua por meio de suas subsididrias dedicadas aos segmentos de

distribuicdo, geracé@o e comercializagao de energia elétrica, nos mercados livre e regulado.

Com mais de 100 anos de atuagéo no Brasil, possui agoes listadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, segmento de listagem diferenciado que retne

empresas que aderem as melhores praticas de governanca corporativa. Todas as suas agdes sdo ordinarias, ou seja, dao direito de voto e os acionistas tem

assegurado tag along de 100%, em caso de alienagédo do controle acionario.

CONTROLADORA CONSOLIDADO

ATIVO 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

CIRCULANTE 65.370 32.558 1.809.333 377.977
Caixa e Equivalentes de Caixa (NOta 7)........oceovrveomrenrrcrieeiinenens 59.323 32.558 439.060 377.977
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (Nota 16)...................... - - 1.353.180 -
Valores a Receber (Nota 17a)......... 6.047 - 17.093 -
NAO CIRCULANTE 9.802.836 9.426.934 8.467.684 9.316.474
Realizavel a Longo Prazo 185.478 166.450 192.639 964.995
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (Nota 16).. - - - 791.734
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 12a) 178.810 160.457 185.971 167.268
Depésitos Judiciais (Nota 10b - item 1) 6.668 5.993 6.668 5.993
Investimentos (Nota 8b) 9.617.349 9.260.463 8.275.036 8.351.458
Imobilizado 9 21 9 21
TOTAL 9.868.206 9.459.492 10.277.017 9.694.451

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2016 2015 2016 2015

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS... 826.581 (2.448.803) 781.880 (2.476.513)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (Nota 8) . 846.859 (2.422.100) 783.504 (2.474.895)
Juros de Agdes Preferenciais Resgataveis - - - 26.508
Dividendos de Investimentos.. - - 22.438 -
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 17¢) (14.433) (8.276) (15.167) (8.576)
Despesas Tributarias . . (5.845) (18.427) (8.895) (19.550)
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS

FINANCEIRAS E DOS TRIBUTOS 826.581 (2.448.803) 781.880 (2.476.513)
Receitas Financeiras (Nota 13) ........cccceoeiriineincieeceeeeceeeeee 22.689 27.023 70.615 65.471
Despesas Financeiras (Nota 13) (219.947) (168.521) (202.621) (166.515)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 629.323 (2.590.301) 649.874 (2.577.557)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social (Nota 12) ............cccceeeeee - - (20.551) (12.744)
PREJUIZO/LUCRO EXERCICIO 629.323 (2.590.301) 629.323 (2.590.301)
Resultado basico e diluido por acao em numero médio

ponderado de acdes atribuido aos acionistas

(expresso em R$ por acao):
Resultado por agao ordinaria ...........cccceeeeiiciiiininiscccccne 1,70 (6,98)
Resultado por ag@o preferencial................ccccceiiiiiiiiiiiiiicine 1,87 (7,68)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstrages Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
CONTROLADORA CONSOLIDADO
2016 2015 2016 2015

GERAGCAO DO VALOR ADICIONADO
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (9.425) (4.3711) (10.159) (4.671)
Servigos de Terceiros............. (3.050) (3.185) (3.197) (3.198)
Outros. RSO TTN (6.375) (1.186) (6.962) (1.473)
VALOR ADICIONADO (9.425) (4.371) (10.159) (4.671)
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 869.548 (2.395.077) 876.557 (2.382.916)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 846.859 (2.422.100) 783.504 (2.474.895)
Juros de Acdes Resgataveis Preferenciais - - - 26.508
Dividendos de Investimentos. - - 22.438 -
Receitas Financeiras............. 22.689 27.023 70.615 65.471
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 860.123 (2.399.448) 866.398 (2.387.587)
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL ....cvemeeennennne 860.123 (2.399.448) 866.398 (2.387.587)
Pessoal 4.206 3.255 4.206 3.255
Impostos, Taxas e Contribuicoes 6.477 18.921 30.077 32.788
Remuneracéo de Capitais de Terceiros..........cocoeurueeeccsncncnennns 220.117 168.677 202.792 166.671
Remuneracao de Capitais Préprios 629.323 (2.590.301) 629.323 (2.590.301)
Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos ...........cceereereenecineens 196.607 348.236 196.607 348.236
Lucros Retidos/Prejuizo Compensado do EXercicio .............ccccuee. 432.716 (2.938.537) 432.716 (2.938.537)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais Mil
CONTROLADORA E CONSOLIDADO

2016 2015
LUCRO LiQUIDO/PREJUIZO DO EXERCICIO 629.323 (2.590.301)
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES (438.996) 1.938.045
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda............ 370.555 (94.238)
Reflexos de Controlada de Controle Compartilnado...........cc.cevririririiiicisiee e (809.551) 2.032.283
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 190.327 (652.256)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRADESPAR S.A. (BRADESPAR, Companhia ou Controladora), empresa constituida sob a forma de sociedade por agdes de capital aberto, tem por objeto
social a participacdo como sécia ou acionista em outras sociedades, com sede na Avenida Paulista, n® 1.450, 92 andar, Sao Paulo - SP, Brasil.

As principais participacoes societarias diretas e indiretas sao:

a) Antares Holdings Ltda. (ANTARES)

A ANTARES tem por objeto a administragao, locagao, compra e venda de bens préprios e a participacdo em outras sociedades como cotista ou acionista.
b) Brumado Holdings Ltda. (BRUMADO)

A BRUMADO tem por objeto a participagao em outras sociedades, na qualidade de sécia ou acionista.

c) Millennium Security Holdings Corp. (MILLENNIUM)

A MILLENNIUM tem por objeto ingressar em qualquer ato ou atividade que sejam permitidas por qualquer lei no momento vigente nas llhas Virgens
Britanicas.

d) Valepar S.A. (VALEPAR)

A VALEPAR ¢ uma sociedade por acdes de capital fechado, que tem por objeto, exclusivamente, participar como acionista da Vale S.A. (VALE).

e) Vale S.A. (VALE)

A VALE é uma sociedade anénima de capital aberto que tem como atividades preponderantes, a pesquisa, produgao e comercializagao de minério de
ferro e pelotas, niquel, fertilizantes, cobre, carvdo, manganés, ferroligas, cobalto, metais do grupo de platina e metais preciosos. Além disso, atua nos
segmentos de energia e siderurgia, maiores informagdes estao apresentadas na Nota 19.

2) APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Apresentamos as demonstragdes contabeis individuais (Controladora) e Consolidadas da BRADESPAR, que inclui as empresas BRADESPAR, ANTARES,
BRUMADO e MILLENNIUM, em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

As demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com as International
Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, implantadas no Brasil através do Comité de Pronun-
ciamentos Contdbeis - CPC e seus pronunciamentos técnicos - CPCs, interpretacdes - ICPCs e orientagdes - OCPCs, aprovados pela Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM).

As estimativas contabeis utilizadas na elaboracdo das demonstragdes contabeis, relacionadas a ativos e passivos fiscais diferidos, provisdes e contingéncias
passivas, consideram as melhores evidéncias disponiveis e estdo baseadas em premissas existentes nas datas de encerramento dos periodos. Os resulta-
dos finais, quando de sua realizagé@o, podem diferir dos valores estimados.

A BRADESPAR avaliou os eventos subsequentes até 20 de margo de 2017, data de aprovacao das demonstragbes contabeis pelo Conselho de Administra-
cdo. Os eventos subsequentes, quando existirem, serdo descritos na Nota 18.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Principios de consolidagdo

As demonstracdes contabeis consolidadas refletem os saldos e transacoes da controladora e de suas controladas diretas e indiretas. Os investimentos, com
influéncia significativa, séo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial.

As préticas contabeis das controladas sdo ajustadas para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela controladora. As operagdes entre as
empresas consolidadas, bem como os saldos, os ganhos e as perdas nao realizados nessas operagoes, sao eliminados.

As demonstragdes contdbeis consolidadas da BRADESPAR incluem as seguintes empresas controladas, direta e indiretamente:

Em 31 de dezembro

Participacao direta e
indireta da BRADESPAR (em %)

Empresas 2016 2015

- ANTARES...... 100,0 100,0
- BRUMADO...... 100,0 100,0
- MILLENNIUM. 100,0 100,0

b) Informacgdes por segmento

A BRADESPAR ¢é uma holding que tem por objeto social e tinico segmento de negdcio, a participagdo como sécia ou acionista em outras sociedades.

c) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da BRADESPAR.

d) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s@o recursos utilizados pela Companhia para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo e sao representados por

disponibilidades em moeda nacional e aplicagdes em fundos de investimento, cujos vencimentos das opera¢des na data da efetiva aplicagao sao iguais ou

inferiores a 90 dias, apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo e sdo prontamente conversiveis em dinheiro. O valor de mercado dos fundos
de investimento é determinado com base no valor da cota do Ultimo dia do periodo, informado pelo administrador dos fundos.

A composicéo das disponibilidades e das aplicagdes registradas em caixa e equivalentes de caixa estd apresentada na Nota 7.

e) Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros de acordo com a finalidade para qual foram adquiridos, e determina a classificagao no reconhecimento inicial

conforme as seguintes categorias:

* Disponiveis para venda - séo ativos nao derivativos registrados inicialmente pelo seu valor de aquisicao, que é o valor justo do preco pago, incluindo
as despesas de transagé@o. Ap6s o reconhecimento inicial, sdo mensurados pelos valores justos por referéncia ao seu valor de mercado na data da
demonstragao contébil, em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios. Quando esses titulos sao alienados ou sofrerem re-
ducéao ao valor recuperavel (impairment), os ajustes acumulados do valor justo, registrados no patriménio liquido, sao reconhecidos no resultado como
receitas e despesas financeiras, pela alienagédo ou outras despesas pelo registro do valor recuperavel (impairment). Nesta categoria, encontram-se as
acoes da CPFL Energia S.A. (CPFL Energia), as quais possuem direitos no recebimento de dividendos, registrados na rubrica “Receitas Operacionais”,
quando do seu recebimento, apresentada na Nota 15a.

f) Investimentos

As participagdes nos investimentos em controladas e com influéncia significativa sdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial e, quando aplicavel,

deduzidas de provisao para perdas por reducao ao valor recuperavel - impairment.

A composicdo dos investimentos esta apresentada na Nota 8.

g) Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros - impairment

| - Ativos mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia, na data de cada balanco, se ha alguma evidéncia objetiva de perda por reducgéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros.

Caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado do periodo quando o valor contabil do ativo financeiro exceder o seu valor recuperavel.

Os critérios, que a Companbhia utiliza para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment, incluem:

« Dificuldade financeira relevante do emitente ou tomador;

Uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

Uma provavel situagdo em que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagao financeira;

O desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades financeiras; ou

Dados observaveis indicando que ha uma redugdo mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados, a partir de uma carteira de ativos financeiros desde

o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuicao ndo possa ainda ser identificada nos ativos financeiros individuais na carteira, incluindo:

mudancas adversas na situacdo do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira e condicdes econémicas nacionais ou locais que se correlacio-

nam com as inadimpléncias sobre os ativos na carteira.

Séao Paulo - SP
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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

BALANCO PATRIMONIAL - Em Reais mil

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Conforme ja amplamente divulgado, a State Grid Brazil Power Participagdes Ltda. firmou contrato de aquisicdo da totalidade das a¢des dos acionistas
integrantes do bloco de controle da CPFL Energia. Em razdo do fechamento dessa transacao, ao final de fevereiro de 2017, a State Grid protocolou na
CVM - Comisséo de Valores Mobilidrios, pedido de Oferta Publica de Aquisicéo de Agdes (OPA), que sera realizada para dar o direito de tag along aos
acionistas minoritarios que permaneceram com sua posi¢céo aciondria na empresa. Com isso, no futuro, a BRADESPAR podera propiciar liquidez imediata
ao seu investimento.

SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em cumprimento ao disposto na Instrugao CVM n® 381/03, a BRADESPAR informa que, no periodo encerrado em 31 de dezembro de 2016, nao contratou
e nem teve servigos prestados pelo auditor independente - KPMG Auditores Independentes - néo relacionados a auditoria externa.

A BRADESPAR adota como politica, na contratacdo de servicos nao relacionados a auditoria externa, a postura de atender as regulamentacdes que
preservam a independéncia do auditor externo, mantendo consisténcia inclusive com os principios internacionais, em atendimento aos procedimentos
estabelecidos pela Companhia, os quais incluem, dentre outros, os seguintes tdpicos: (a) o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho; (b) o auditor
nao deve exercer fungdes gerenciais no cliente; e (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratacao
de outros servigos, 0 escopo e os procedimentos dos referidos servigos sao discutidos com os auditores independentes, para que ndo afetem as regras de
independéncia estabelecidas.

Sao Paulo, SP, 20 de margo de 2017.
Conselho de Administracao e Diretoria

R B CONTROLADORA CONSOLIDADO
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
CIRCULANTE 225.173 30.665 229.616 34.290
Impostos e Contribuicdes a Recolher.. . 4.781 93 5.051 3.718
Provis&o para Imposto de Renda e Contribuicdo Social.... . - - 4.048 -
Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos (Nota 11d) 193.631 3.785 193.631 3.785
Outras Obrigacdes (Nota 17b) 26.761 26.787 26.886 26.787
NAO CIRCULANTE 1.732.120 1.511.634 2.136.488 1.742.968
Debéntures a Pagar (Nota 9) 1.548.238 1.347.692 1.548.238 1.347.692
Provisdo para Imposto de Renda e Contribuicao Social . - - 549.767 358.876
Provisdes e Obrigacdes Legais (Nota 10b - item Ill). 38.483 36.400 38.483 36.400
Outras Obrigacdes (Nota 17b) 145.399 127.542 - -
PATRIMONIO LiQUIDO DOS ACIONISTAS CONTROLADORES.. 7.910.913 7.917.193 7.910.913 7.917.193
Capital Social Integralizado (Nota 11a) 4.100.000 4.100.000 4.100.000 4.100.000
Reservas de Lucros (Nota 11b) 452.916 20.200 452.916 20.200
Ajustes de Avaliagao Patrimonial 3.378.307 3.817.303 3.378.307 3.817.303
Acdes em Tesouraria (Nota 11c) (20.310) (20.310) (20.310) (20.310)
TOTAL 9.868.206 9.459.492 10.277.017 9.694.451
DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Capital Outros Lucros/
Social Reservas de Lucros Resultados Acdes em Prejuizos Patriménio
Eventos Integralizado Legal Estatutaria  Abrangentes Tesouraria ~ Acumulados Liquido
Saldos em 31.12.2014.......ccccvccerueinnas 4.100.000 259.956 2.698.781 1.879.258 - - 8.937.995
Prejuizo do Exercicio - - - - - (2.590.301) (2.590.301)
Ativos Financeiros Disponiveis para
VENGAA....ooereeeeeeeeeseeeeee e - - - (94.238) - - (94.238)
Reflexos de Controlada de Controle
Compartilhado ..........cccociiiiiiiiiis - - - 2.032.283 - - 2.032.283
Lucro Abrangente - - - - - - (652.256)
Aquisicdo de A¢des em Tesouraria . - - - - (20.310) - (20.310)
Absorgao de Prejuizos Acumulados...... - (239.756) (2.350.545) - - 2.590.301 -
Destinagoes: - Reservas...........c.cccoeueeee - - - - - - -
- Juros sobre o Capital
Préprio/Dividendos
Pagos .. : - (348.236) - - - (348.236)
Saldos em 31.12.2015. . 4.100.000 20.200 - 3.817.303 (20.310) - 7.917.193
Lucro do EXercicio.........ccccceeervricieinicnnes - - - - - 629.323 629.323
Ativos Financeiros Disponiveis para
Venda.......ocoiiiiiiiiiiiis - - - 370.555 - - 370.555
Reflexos de Controlada de Controle
Compartilhado ... - - - (809.551) - - (809.551)
Lucro Abrangente - - - - - - 190.327
Destinacoes: - Reservas...........cccceeeeuen - 31.467 401.249 - - (432.716) -
- Juros sobre o Capital
Prdéprio/Dividendos. - - - - - (196.607) (196.607)
Saldos em 31.12.2016 4.100.000 51.667 401.249 3.378.307 (20.310) - 7.910.913

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA INDIRETO EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2016 2015 2016 2015
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro Liquido/Prejuizo antes do Imposto de Renda e
Contribuigdo Social 629.323 (2.590.301) 649.874 (2.577.557)
Ajustes ao Lucro Liquido/Prejuizo antes dos Impostos:
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (Nota 8) ............cccccceene. (846.859) 2.422.100 (783.504) 2.474.895
Dividendos Recebidos de Investimento Avaliado ao Custo (Nota 17c) - - (22.438) -
Juros, Variagdes Monetarias, Liquidas ...........cccoereereeniineicnenns 202.433 76.721 184.231 74.230
Provisdes/Reversoes de Obrigagdes Fiscais ............cccccoeeveeeceinen. 4.744 (4.059) 5.013 (3.804)
Outros...... 959 754 1.086 754
Resultado Ajustado (9.400) (94.785) 34.262 (31.482)
(Aumento) em Outros Ativos......... (576) (971) (7.735) (33.631)
(Reducao)/Aumento em Outras Obrigagoes ............cceeevvererenne. (633) 88.732 (1.730) 88.732
Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos Recebidos 37.374 159.965 48.164 67.171
Acoes Preferenciais Resgataveis (Nota 8) - - - 300.142
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos - - (11.878) (4.176)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 26.765 152.941 61.083 386.756
Emiss&o de Debéntures, Liquidas.. - 1.258.322 - 1.258.322
Liquidagdo de Debéntures.............. - (1.240.514) - (1.240.514)
Aquisicao de A¢des em Tesouraria (Nota 11C).........ccceeiiiiiieiinns - (20.310) - (20.310)
Juros sobre Capital Préprio e Dividendos Pagos ...........ccccccevennne - (318.280) - (318.280)
Contrato de Mdtuo (Nota 17b)......... - 125.352 - -
Caixa Liquido Utilizado nas Atividades de Financiamentos...... - (195.430) - (320.782)
Aumento/(Reducao) no Caixa e Equival de Caixa, 26.765 (42.489) 61.083 65.974
Caixa e Equivaléncia de Caixa - Inicio do Exercicio . 32.558 75.047 377.977 312.003
Caixa e Equivaléncia de Caixa - Fim do Exercicio.... 59.323 32.558 439.060 377.977
Aumento/(Reducao) no Caixa e Equivalentes de Caixa... 26.765 (42.489) 61.083 65.974

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.

O montante da perda por impairment é mensurado como a diferenca entre o valor contébil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados

(excluindo os prejuizos de crédito futuro que nao foram incorridos), descontados a taxa de juros original dos ativos financeiros em vigor. O valor contabil do

ativo é reduzido e o valor da perda é reconhecido na demonstragao do resultado. Se, em um periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir

e a diminuigao puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu ap6s o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na classificacdo

de crédito do devedor), a perda por impairment anteriormente reconhecida devera ser revertida, sendo a quantia da reversao reconhecida no resultado.

Il - Ativos classificados como disponivel para venda

A Companhia avalia, na data de cada balanco, se h& alguma evidéncia objetiva de perda por redugédo ao valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros.

No caso de investimentos classificados como disponiveis para venda, uma queda relevante ou prolongada no valor justo do titulo abaixo de seu custo, tam-

bém, é uma evidéncia de que os ativos incorrem perda de seu valor recuperavel. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros disponiveis

para venda, a perda acumulada - mensurada como a diferenca entre o custo de aquisi¢do e o valor justo atual, menos qualquer perda por impairment sobre

o ativo financeiro reconhecido anteriormente - é baixada do patriménio liquido e reconhecida na demonstragéo do resultado.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, nao houve perda por impairment.

h) Passivos financeiros

Sao demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias (em base “pro rata” dia), quando aplicavel.

A Companbhia classifica seus passivos financeiros nas seguintes categorias:

* Pelo custo amortizado - s@o os passivos financeiros que nado sao avaliados pelo valor justo por meio do resultado. Inicialmente sao registrados pelo seu
valor justo e, subsequentemente, mensurados ao custo amortizado. Nesta categoria, encontram-se as debéntures emitidas pela Companhia. A composi-
¢ao das debéntures esta apresentada na Nota 9; e

* Pelo valor justo por meio do resultado designados no reconhecimento inicial - s@o registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas modifica-
¢des do valor justo reconhecidas, imediatamente, no resultado. Na Companhia, a variagéo no valor justo dos passivos financeiros por meio do resultado,
deve-se somente a mudanga no risco de mercado pela variagéo na taxa de juros, ndo apresentando alteragdes no valor justo atribuiveis ao risco de crédito.

i) Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas, e também, das obrigacdes legais sdo efetuados de

acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Deliberagdo CVM n? 594/09, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam

mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmacgéo da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou compensagao

com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito seja provavel, sao divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em consideracgéo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos anteriores,

a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para

a liquidagao das obrigagbes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sao reconhecidos, pois a sua existéncia somente

sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administragéo. Os passi-

vos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas

explicativas, quando relevantes. As obrigacdes classificadas como remotas néo s&o provisionadas e nem divulgadas; e

* Obrigagdes Legais - Provisao para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacdo é sua legalidade ou constitucio-
nalidade que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas
demonstragdes contébeis.

Os detalhamentos dos processos judiciais, bem como a movimentagéo dos valores registrados, estdo apresentados na Nota 10.

j) Imposto de renda e contribuicéo social

Os créditos tributarios séo registrados pelo valor provavel de realizagao e referem-se a créditos de imposto de renda e contribuicdo social sobre prejuizos

fiscais, base negativa da contribuicao social e diferencas temporarias, sendo reconhecidos, quando aplicavel, no ativo circulante e no nao circulante - rea-

lizavel a longo prazo.

A provisao para o imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributével, acrescida do adicional de 10%, quando aplicavel.

A provis&o para contribui¢do social é constituida sobre o lucro tributavel, antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas

provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislacdes vigentes.

A composicéo dos valores de imposto de renda e contribuigao social, a demonstragdo dos seus calculos, bem como, as informagdes sobre crédito tributario

nao ativado, estdo apresentados na Nota 12.

k) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos resultados

dos periodos em que ocorrerem, sempre e simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento.

Nas operacdes de captacdo de recursos, através da emissao de titulos e valores mobilidrios, as despesas associadas sao registradas como redutoras do

passivo e apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da operagao.

1) Lucro por acao

O lucro basico por acéo é calculado mediante a divisao do lucro atribuido aos acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes em

circulacao (total de acdes menos as acdes em tesouraria). Nao ha fatores de diluicao do lucro.

4) ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS RELEVANTES

A apresentacdo das demonstracdes contabeis, em conformidade com os principios de reconhecimento e mensuracédo pelos padrdes de contabilidade emi-
tidos pelo CPC e IASB, requer que a Administracao da Companhia formule julgamentos, estimativas e pressupostos que poderao afetar o valor dos ativos
e passivos apresentados.

Essas estimativas séo baseadas no melhor conhecimento existente em cada periodo e nas agdes que se planeja realizar, sendo permanentemente revistas
com base nas informagdes disponiveis. Alteragdes nos fatos e circunstancias podem conduzir a revisdo nas estimativas, pelo que os resultados reais futuros
poderao divergir das estimativas.

As estimativas e os pressupostos significativos utilizados pela Administragdo da Companhia estao assim apresentados:

Classificacao e avaliacao dos ativos financeiros

A classificagdo dos ativos financeiros é baseada na intengéo da Administragao, na data da aquisigao dos titulos, em manter ou negociar tais titulos. O trata-
mento contabil dos titulos que possuimos depende da respectiva classificagdo.

Estimamos o valor justo utilizando precos cotados de mercado, quando disponiveis. Observamos que o valor pode ser afetado pelo volume de agées ne-
gociadas e pode, também, nao refletir os “prémios de controle” resultantes dos acordos de acionistas. Entretanto, a Administracdo acredita que os pregos
cotados de mercado sdo os melhores indicadores do valor justo. Na determinacgéo do valor justo, quando os precos cotados de mercado nao estéo disponi-
veis, ha o julgamento da Administrag&o, ja que os modelos sdo dependentes de nosso julgamento com relagao a que peso atribuir aos diferentes fatores e
a qualidade das informacdes que recebemos. O julgamento deve determinar, inclusive, se um decréscimo no valor justo abaixo do custo atualizado de um
titulo disponivel para venda néo é temporario, de maneira a exigir que seja possivel reconhecer uma desvalorizacdo do custo atualizado e que se possa
refletir a redug@o como despesa. Para avaliar se uma desvalorizagédo néo é temporaria, a Administragao decide qual periodo histérico deve ser considerado
e quao severa uma perda pode ser reconhecida.

Esses métodos de avaliagdo podem levar a Companhia a resultados diferentes, caso as suposi¢des e estimativas utilizadas néo se confirmarem poste-
riormente.

Provisdes e passivos contingentes

As provisdes contdbeis sao constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos anterio-
res, a complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos
para a liquidagdo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranca.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explica-
tivas, quando individualmente relevantes, e os classificados como remotos nao requerem provis@o e nem divulgagéo. _J
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Monitoramos continuamente os processos judiciais em curso para avaliar, entre outras coisas: (i) sua natureza e complexidade; (ii) o desenvolvimento dos

processos; (iii) a opinido dos nossos consultores juridicos; e (iv) a nossa experiéncia com processos similares. Ao determinar se uma perda é provavel e ao

estimar seu valor, nés também consideramos:

* a probabilidade de perda decorrente de processos que ocorreram antes ou na data das demonstragdes contébeis, mas que foram identificadas por nés
apos a data destas demonstragdes, porém antes de sua divulgagéo; e

* anecessidade de divulgar os processos ou eventos que ocorrerem apos a data das demonstracdes contabeis, porém antes de sua divulgagao.

5) PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

a) Normas, alteragoes e interpretacoes de normas aplicaveis a partir de 12 de janeiro de 2016:

* No exercicio de 2016, ndo houve novas normas contabeis e alteracdes em normas existentes que trouxeram efeitos relevantes ao nosso resultado e
patriménio liquido.

b) Normas, alteragdes e interpretagdes de normas aplicaveis a periodos futuros:

* |IFRS 9 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracéo - as principais mudancas da IFRS 9 em relacdo a IAS 39 sao: (i) todos os ativos finan-

ceiros devem ser, inicialmente, classificados conforme o modelo de negdcio e submetidos ao teste de SPPI; (i) a norma divide todos os ativos financeiros,

que estdo atualmente no escopo da IAS 39, em duas classificagdes: custo amortizado e valor justo; (iii) as categorias constantes na IAS 39, tais como a

de disponiveis para venda e mantidos até o vencimento foram eliminadas; e (iv) o conceito de derivativos embutidos da IAS 39 foi extinto pelos conceitos

desta nova IFRS. A IFRS 9 serd aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2018 e os possiveis impactos decorrentes da adocao dessa alteragao estdo sendo

avaliados;

IFRS 15 - Receitas de Contratos com Clientes - requer que o reconhecimento da receita seja feito de modo a retratar a transferéncia de bens ou servigos

para o cliente por um montante que reflita a expectativa da empresa de ter em troca os direitos desses bens ou servicos. A IFRS 15 substitui a IAS 18, a

IAS 11, bem como interpretagdes relacionadas (IFRICs 13, 15 e 18). A IFRS 15 seré aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018; e

IFRS 16 - Leasing - As principais alteracoes em relagdo a IAS 17 sdo: (i) ndo ha mais a classificacdo em leasing operacional e financeiro; e (ii) todas

as operacgdes de arrendamento mercantil sdo ativadas e lancadas em passivo, devendo-se reconhecer juros passivos e depreciacdes/amortizacoes,

utilizando-se o procedimento do atual leasing financeiro. A IFRS 16 substitui a IAS 17 e sera aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2019.

6) GESTAO DE RISCOS

A Companhia entende que o gerenciamento de risco é fundamental para o planejamento estratégico e flexibilidade financeira. Desta forma, desenvolveu sua

estratégia de gesté@o de riscos com o objetivo de proporcionar uma visdo integrada dos riscos aos quais esta exposta.

A BRADESPAR é uma empresa holding na qual a origem do resultado deve-se, basicamente, a equivaléncia patrimonial de suas controladas e investimen-

tos com influéncia significativa. Portanto, esta sujeita, principalmente, ao impacto das varidveis negociadas no mercado financeiro sobre os resultados do

negacio (risco de mercado), os riscos provenientes de obrigagdes assumidas por terceiros para com a Companhia (risco de crédito), aqueles inerentes a

processos internos (risco operacional) e aqueles oriundos de fatores econémicos (risco de liquidez).

Gestao de risco de liquidez

O risco de liquidez refere-se a possibilidade da Companhia nao cumprir suas obrigacdes contratuais nas datas previstas, bem como, encontrar dificuldades

em atender as necessidades do fluxo de caixa, devido a restricdes de liquidez do mercado.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

b) As participacdes societdrias avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial da Controladora sdo demonstradas a seguir:

Bradespar S.A.

CNPJ 03.847.461/0001-92
Séao Paulo - SP

~
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Gestao de risco de crédito
O risco de crédito decorre de potenciais impactos negativos no fluxo de caixa devido a incerteza na capacidade das contrapartes de cumprir suas obrigacdes
contratuais. Portanto, decorre, basicamente, de caixa e equivalentes de caixa e de exposicdes de crédito de contas a receber em aberto.
Consideramos baixo o risco de crédito de exposicdo originada por aplicagées financeiras classificadas como “caixa e equivalentes de caixa”, uma vez que
mantemos valores nao significativos nessas aplicagoes, pois ha constante distribuicao de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio destinados aos acio-
nistas ao longo do ano, além de liquidar os juros e/ou valores do principal das debéntures emitidas.
« Perfil de risco de contrapartes
A Companhia utiliza, basicamente, analise de risco de crédito qualitativa, que leva em consideragao o histérico de pagamento da contraparte, o tempo
de relacionamento e sua posicao estratégica em seu setor econdémico, sendo a VALEPAR, controladora da VALE, o principal investimento mantido pela
Companhia, o qual nos proporciona o principal fluxo de caixa.
De acordo com o risco de crédito de uma contraparte especifica, a Companhia utiliza a estratégia de garantias corporativas como mitigacao de risco de
crédito. A Companhia controla os recebiveis para garantir que ndo ha valores de principal ou juros ndo honrados pela contraparte.
Risco de mercado
A Companhia esta exposta ao comportamento de alguns fatores de risco de mercado, que podem impactar seu fluxo de caixa, como o risco de volatilidade no
preco de a¢des, em razdo de investimentos mantidos como disponiveis para venda e risco de taxa de juros sobre as debéntures emitidas atreladas as taxas
varidveis. A avaliacdo do potencial de impacto é feita periodicamente para apoiar o processo de decisdo, suportar a estratégia de crescimento da Companhia
e monitorar a volatilidade dos fluxos de caixa futuros.
Risco operacional
A gestao de risco operacional que a BRADESPAR utiliza para gerir a incerteza relacionada a eventual inadequagao ou deficiéncia de processos internos,
pessoas, sistemas e eventos externos, se faz com a mitigacdo desse risco através da criagdo de controles e da melhoria constante dos controles ja exis-
tentes.

7) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Disponibilidades em moeda nacional 163 31 1.651 1.628
Fundos de investimento financeiro.... 59.160 32.527 437.409 376.349
Total 59.323 32.558 439.060 377.977

8) INVESTIMENTOS

a) Os ajustes decorrentes da avaliagdo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados na conta de “Resultado de Equivalén-
cia Patrimonial” e corresponderam, na Controladora, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, ao resultado de R$ 846.859 (2015 - resultado negativo
de R$ 2.422.100) e no Consolidado, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, ao resultado de R$ 783.504 (2015 - resultado negativo de R$ 2.474.895).

Em 31 de dezembro

Quantidade Quantidade
Patriménio de acoes ON de cotas Participacao
liquido Resultado possuidas possuidas no capital Total dos investimentos Ajuste decorrente de avaliacao (1)
Empresas Capital social ajustado ajustado (em mil) (em mil) social % 2016 2015 2016 2015
ANTARES (3) OSSR P SO OUSTTRROOY 327.000 1.342.313 63.355 - 327.000 100,000 1.342.313 909.005 63.355 52.795
VALEPAR (2) (3) (4) .......... 14.132.725 47.443.028 4.492.042 275.966 - 17,442 8.275.036 8.351.458 783.504 (2.474.895)
Total 9.617.349 9.260.463 846.859 (2.422.100)

(1) Considera os resultados apurados pelas companhias, incluindo variagdes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado, bem como os ajustes por equalizagdo de praticas contabeis, quando aplicavel;

(2) Investimento com influéncia significativa garantida por Acordo de Acionistas;
(3) A empresa teve suas informagdes referentes a 31 de dezembro de 2016 revisadas pelos mesmos auditores independentes da BRADESPAR; e
(4) Maiores Informagdes na Nota 19.

c) Composicédo dos investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial do Consolidado
Em 31 de dezembro

Ajuste decorrente de avaliacéo (1)

Total dos investimentos

Empresa 2016 2015 2016 2015
-VALEPAR........... 5.741.552 5.008.423 783.504 (2.474. 895)
- VALEPAR - a]uste reflexo ( ) 2.533.484 3.343.035

Total.. 8.275.036 8.351.458 783. 504 (2.474. 895)

(1) ConS|dera 0s resultados apurados pelas companhlas |nc|u|ndo variagdes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado, bem como os ajus-
tes por equalizagao de praticas contabeis, quando aplicavel; e

(2) Ajustes de avaliacdo patrimonial, conforme Lei n® 11.638/07 e CPCs 2 e 8, que sdo registrados em contrapartida ao patriménio liquido, refere-se, basi-
camente, as diferengas de cambio na conversao de moeda estrangeira para a moeda funcional das operagdes realizadas pela VALE.

9) DEBENTURES A PAGAR

Em 6 de julho de 2015, a BRADESPAR efetuou a sexta emissao publica de 126.000 debéntures ndo conversiveis em a¢des, com valor nominal unitério de

R$ 10.000 (dez mil reais), totalizando R$ 1.260.000, com vencimento em 1.096 dias a contar da data de emisséo. As debéntures faréo jus a juros remuneraté-

rios correspondentes a 105,5% da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI “over extra grupo” - Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas

e divulgadas pela CETIP, base 252 dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI”), incidentes sobre o valor nominal unitario das debéntures, cal-

culadas desde a data de emissao até o final do periodo de capitalizacao, pro rata temporis. Os recursos, obtidos por meio da emiss@o das debéntures, foram

destinados para a quitagdo integral relativas as debéntures da série Unica da 52 (quinta) emiss&o, cujo vencimento, também, ocorreu em 6 de julho de 2015.

A Companhia podera realizar a amortizagéo parcial das debéntures, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, desde que tal amortizagcdo contemple de

forma proporcional todas as debéntures da série. A amortizagao parcial esta limitada a 90% do valor nominal unitério.

A Companhia podera realizar o resgate antecipado da totalidade das debéntures, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo. Na hipdtese de resgate ante-

cipado, a Companhia devera pagar aos debenturistas percentual adicional de 0,03%, a titulo de prémio, incidente sobre o valor nominal ou o saldo do valor

nominal das debéntures, bem como, a Companhia obriga-se a manter certos indices de endividamento total liquido, apurados trimestralmente, de forma
consolidada. Nao foi identificado nenhum evento de nao conformidade em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, que gerasse o vencimento
antecipado da divida.

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo atualizado de debéntures a pagar correspondia a R$ 1.548.238 (31 de dezembro de 2015 - R$ 1.347.692).

10) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS

a) Ativos contingentes

Néo foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes, porém existem processos cuja perspectiva de éxito é provavel, sendo os principais:

- COFINS - R$ 11.323 (31 de dezembro de 2015 - R$ 10.827): A Companhia pleiteia a restituicdo ou compensacgéo da COFINS, recolhida nos termos da
Lei n® 9.718/98, no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao que seria devido sobre o faturamento; e

- Programa de Integracéo Social (PIS) - R$ 2.453 (31 de dezembro de 2015 - R$ 2.346): A Companhia pleiteia a restituicao ou compensacéo do PIS, reco-
Ihido nos termos da Lei n® 9.718/98, no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao que seria devido nos termos da Lei Complementar
n? 7/70 (PIS Repique) ou, quando menos, naquilo que exceder ao que seria devido sobre o faturamento.

b) Provisdes classificadas como perdas provaveis e obrigagoes legais - fiscais

As empresas que compdem o Consolidado s@o parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicao das provisdes, a Administrag@o leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, similaridade com processos ante-

riores, complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracdo da BRADESPAR entende que a provisao constituida é suficiente para atender perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagéo legal em discuss&o judicial € mantido até o ganho definitivo da agéo, representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre

as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescricao.

| - Provisdes

A BRADESPAR, por forga do Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de A¢des representativas do capital social da Bradesplan Participacdes

Ltda. (BRADESPLAN), celebrado com o Banco Bradesco S.A. (BRADESCO), em maio de 2006, é responsavel por processos judiciais tributarios (PIS e

COFINS) da ex-controlada BRADESPLAN. Em 31 de dezembro de 2016, o valor atualizado correspondia a R$ 26.084 (31 de dezembro de 2015 - R$ 24.587).

No saldo de depésitos judiciais, em 31 de dezembro de 2016, no montante de R$ 6.668 (31 de dezembro de 2015 - R$ 5.993) esta relacionado a COFINS,

que devera ser restituido pela Receita Federal do Brasil (RFB), relativo ao processo acima mencionado.

- Obrigacgoes legais - provisao para riscos fiscais

A BRADESPAR vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribui¢des, os quais estao totalmente provisionados,

nao obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos seus assessores juridicos.

A principal questao é:

- COFINS - R$ 12.399 (31 de dezembro de 2015 - R$ 11.813): A Companhia pleiteia calcular e recolher a COFINS, de novembro de 2001 até janeiro de
2004, sobre o efetivo faturamento, cujo conceito consta do artigo 22 da Lei Complementar n® 70/91, afastando-se assim a inconstitucional ampliagcéo da
base de calculo pretendida pelo paragrafo 12 do artigo 3° da Lei n® 9.718/98.

Em geral, as provisdes referentes as acdes judiciais sdo consideradas de longo prazo, devido a imprevisibilidade do tempo de duracdo dos processos no

sistema judiciario brasileiro, razéo pela qual nao foi divulgada a estimativa com relagao ao ano especifico em que essas agbes judiciais serdo encerradas.

Il - Movimentacéo das provisoes e obrigacdes legais - fiscais

Em 31 de dezembro
Controladora e Consolidado

2016 2015
Saldo no inicio do periodo 36.400 38.590
Constituices liquidas de reversoes....... - (4.145)
Atualizagdo monetaria.......... 2.083 1.955
Saldo no final do periodo 38.483 36.400

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A BRADESPAR mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que figura como “autora” ou “ré” e, ampa-
rada na opinido dos seus assessores juridicos, classifica as agbes de acordo com a expectativa de insucesso: remoto, possivel ou provavel.

A BRADESPAR figura, juntamente com a Litel Participagdes S.A. (LITEL), no polo passivo de uma execugdo de sentenca arbitral proposta, em outubro de
2014, pela Elétron S.A. (ELETRON), que tramita perante a 52 Vara Empresarial do Tribunal de Justiga do Rio de Janeiro. Referida sentenca arbitral é objeto
de Agbes Anulatérias em andamento no Superior Tribunal de Justiga (STJ).

Na execucdo, a ELETRON postulou a entrega de 37.500.000 acdes ordinarias de emissao da VALEPAR, mediante o pagamento do preco definido na sen-
tenca arbitral objeto da execugao.

Apos as impugnagdes apresentadas pela BRADESPAR e pela LITEL, a ELETRON pediu, em marco de 2015, e obteve deferimento, a converséo da execu-
¢do em pagamento por perdas e danos. Sobre essa conversao houve recurso ao Tribunal de Justica do Rio de Janeiro (TJ/RJ), que manteve a conversao
da execugao, porém determinou a apuragao do valor das perdas e danos por meio de pericia, que ainda n&o foi concluida. A BRADESPAR e a LITEL apre-
sentaram recurso ao STJ, contra a decisdo do TJ/RJ.

Ainda com base na mencionada sentenca arbitral, a ELETRON propds, em outubro de 2015, nova arbitragem contra a BRADESPAR e a LITEL, reclaman-
do indenizagéo por danos que alega ter sofrido em decorréncia da oscilagéo do preco das agdes pleiteadas. Essa nova arbitragem esta na fase inicial de
formacao do quadro de arbitros.

A partir da anélise dos processos arbitrais e judiciais acima referidos, os assessores juridicos da BRADESPAR, consideram serem possiveis as chances de
anulagéo da decisao arbitral, ou a comprovagao da inexisténcia de perdas a serem indenizadas.

A ANTARES, controlada direta da BRADESPAR, é parte em um processo junto a RFB, por ser sucessora de parcela cindida da VBC Participacdes S.A.
(VBC), relativamente a compensagao nesta empresa de prejuizos fiscais e de base de célculo negativa de contribuicao social sobre o lucro liquido, quando
de sua cisdo total e consequente extingdo, em montante superior ao limite de 30%, imposto pela Lei n? 8.981/95, cuja totalidade do processo em 31 de
dezembro de 2016, correspondia a R$ 250.960 (31 de dezembro de 2015 - R$ 233.308), sendo R$ 184.841 para o imposto de renda (31 de dezembro de
2015 - R$ 171.840) e R$ 66.119 para a contribuicdo social sobre o lucro liquido (31 de dezembro de 2015 - R$ 61.468), consideramos ser possivel a chance
de éxito da BRADESPAR.

11) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Composicao do capital social em quantidade de agoes

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em a¢cdes nominativas-escriturais, sem valor nominal.

Em 31 de dezembro

2016 2015
Ordinarias... 122.523.049 122.523.049
Preferenciai 227.024.896 227.024.896
Subtotal 349.547.945 349.547.945
Em tesouraria (ordinarias).. (351.600) (351.600)
Em tesouraria (preferenciais) .............. (1.162.300) (1.162.300)
Total em circulacao 348.034.045 348.034.045
b) Reservas de lucros
Em 31 de dezembro
2016 2015
- Reserva legal (i) 51.667 20.200
- RESEIVa EStAtULAITA (/1) ....voveeeeeeeeeieiee ettt 401.249 -
Total 452.916 20.200

(i) A reserva legal é constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social integralizado. A reserva legal
tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital social; e

(i) A reserva estatutaria visa & manutenc@o de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Companhia, podendo ser
constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinacdes estatutarias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho de Admi-
nistracdo e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do capital social integralizado.

c) Acoes em tesouraria

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, foram adquiridas e permaneciam em tesouraria 351.600 acdes ordinarias e 1.162.300 acdes preferenciais,

no montante de R$ 20.310. O custo minimo, médio e maximo por agao ON foi de R$ 10,35, R$ 11,57 e R$ 12,68, e por acéo PN foi de R$ 13,44, R$ 13,97

e R$ 14,38, respectivamente. O valor de mercado dessas agdes, em 31 de dezembro de 2016, era de R$ 12,58 por acdo ON e R$ 14,85 por acéo PN.

Em reunido do Conselho de Administragéo, realizada em 11 de agosto de 2016, deliberou-se implementar o programa de aquisicdo de agdes de prépria

emiss&o para permanéncia em tesouraria e posterior alienagao ou cancelamento, sem reducéo do Capital Social. Visando a aplicagdo de recursos existentes

em “Reservas de Lucros - Estatutaria”, disponiveis para investimentos, concedeu autorizacdo a Diretoria da Companhia para adquirir, no periodo de 12 de

agosto de 2016 a 11 de agosto de 2017, até 10.870.000 agbes nominativas escriturais, sem valor nominal, sendo até 970.000 ordinérias e até 9.900.000

preferenciais, dentro dos limites autorizados e do prazo de validade acima mencionado.

d) Juros sobre o capital préprio e/ou dividendos

Em 18 de abril de 2016, o Conselho de Administracdo aprovou proposta da Diretoria, atendendo ao disposto na sua “Politica Indicativa de Remuneracao

Anual Minima”, que comunicou a seus acionistas, em 26 de fevereiro de 2016, remuneragao minima igual a zero para o ano de 2016, devido a volatilidade

do mercado, que vem impactando diretamente o resultado de suas investidas.

A Administracao revisou a respectiva politica em vigor para torna-la compativel ao atual cendrio de mercado, preservando os direitos econémicos assegu-

rados pelo seu Estatuto Social, que garante uma distribuicdo minima de 30% (trinta por cento) do lucro liquido do exercicio, ajustado pela constituicdo de

reservas legais.

Conforme definido na Politica Indicativa de Remuneragéo Anual, a distribuicdo de remuneragéo anual aos acionistas, ficara a critério do Conselho de Admi-

nistracéo e devera considerar os seguintes fatores e premissas:

i) o resultado contabil e o lucro liquido apurado pela Companhia;

ii) a geragao de fluxo de caixa livre a cada exercicio;

iii) o nivel de alavancagem da Companhia; e

iv) o dividendo obrigatério previsto no Estatuto Social da Companhia a ser distribuido na forma de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio.

Em comunicado divulgado ao mercado em 22 de dezembro de 2016, a BRADESPAR, em consonancia com os fluxos e com a “Politica Indicativa de Remu-

neracgao Anual, deliberou juros sobre capital proprio, no montante de R$ 37.400, sendo 0,100911902 por agéo ordinaria e 0,111003093 por agao preferencial,

pagos em 9 de janeiro de 2017.

Foram pagos e provisionados juros sobre capital préprio/dividendos, conforme segue:

Por acéo (bruto) Valor IRRF Valor pago
Descricao Ordinarias  Preferenciais _pago bruto (A 5%) liquido
Juros sobre capital préprio pagos 0,719464 0,791411 266.648 226.651
Dividendos Intermedidrios pagos. 0,220139 0,242152 81.588 81.588
Total em 31 de dezembro de 2015 0,939603 1,033563 348.236 39.997 308.239
Juros sobre capital préprio pagos (1) 0,100911 0,111003 37.400 5.610 31.790
Dividendos provisionados....... 0,429569 0,472526 159.207 - 159.207
Total em 31 de d bro de 2016 0,530480 0,583529 196.607 5.610 190.997
(1) Pagos em 9 de janeiro de 2017.
O célculo dos juros sobre o capital proprio e dividendos propostos, relativos ao exercicio de 2016, estd demonstrado a seguir:

RS % (1)

Lucro liquido do exercicio........ 629.323
(-) Reserva legal.. . (31.466)
Base de calculo muehﬂa 597.857
Juros sobre o capnal PrOPFO PAGOS (2) c.evvieuetiiieieieiet ettt ettt ettt ettt enea 37.400
Imposto de renda na fonte relativo aos juros sobre o capital proprlo (5.610)
Juros sobre o capital préprio (liquido) 31.790
Dividendos provisionados....... 159.207
Juros sobre o capital préprio (Ilqu|do) e d|V|dendos acumulados em 2016 190.997 31,95

(1) Percentual dos juros sobre o capital préprio e dividendos aplicado sobre a base de célculo ajustada e
(2) Pagos em 9 de janeiro de 2017.

12) TRIBUTOS A COMPENSAR OU A RECUPERAR E CREDITOS TRIBUTARIOS

| - Controladora

a) Osimpostos a compensar e a recuperar, no montante de R$ 178.810 (31 de dezembro de 2015 - R$ 160.457), referem-se, basicamente, a imposto de ren-
da e contribuicdo social de exercicios anteriores e de imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras e juros sobre o capital préprio recebidos.

b) Demonstracéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢ao social:
Exercicios findos em 31 de dezembro

Imposto de renda e contribuicédo social 2016 2015
Resultado antes dos tributos (Imposto de renda e contribuicao social).........ceverrrsnsnrressssessnsnnnns 629.323 (2.590.301)
Encargo total do imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente ... (213.970) 880.702
Efeito das adicoes e exclusdes no calculo dos tributos:
Participacdes em controladas e investimentos com influéncia significativa, tributadas nas empresas

correspondentes........ . 287.932 (823.514)
Despesas e provisoes |ndedut|ve|s, liquidas de receltas nao trlbutavels (662) (650)
Juros sobre o capital préprio (recebidos e a receber)...... (17.127) (56.338)
Juros sobre o capital préprio (pagos e a pagar) 12.716 90.661
Créditos tributarios e outros ...........

(68.889) (90.861)

Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio
c) Créditos tributarios nao ativados
Em 31 de dezembro de 2016, os créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido, calculados sobre prejuizo fiscal, base
negativa de contribui¢cao social e de adi¢des temporarias, nao ativados totalizam R$ 540.817 (31 de dezembro de 2015 — R$ 471.779). Com perspectiva de
realizacao parcial dependente de eventos subsequentes (Nota 18).
Il - Consolidado
a) Os impostos a compensar e a recuperar, no montante de R$ 185.971 (31 de dezembro de 2015 - R$ 167.268), referem-se, basicamente, a imposto
de renda e contribuicdo social de exercicios anteriores e de imposto retido na fonte sobre aplicagdes financeiras e juros sobre o capital préprio recebidos.
b) Demonstragdo do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicdo social

Exercicios findos em 31 de dezembro

Imposto de renda e contribuicao social 2016 2015
Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuicao Social) - 649.874 (2.577.557)
Encargo total do imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente ... (220.957) 876.369
Efeito das adicGes e exclusdes no calculo dos tributos:

Participacdes em investimentos com influéncia significativa, tributadas nas empresas correspondentes. 266.391 (841.464)
Despesas e provisdes indedutiveis, liquidas de receitas nao tributaveis. (906) 8.442
Juros sobre o capital préprio recebidos e a receber ..... (17.127) (56.338)
Dividendos recebidos 7.629 -
Juros sobre o capital proprio 12.716 90.661
Créditos tributarios e outros (68.297) (90.414)
Imposto de renda e contrlbmgao soclal do exercicio (20.551) (12.744)

c) Créditos tributérios nao ativados

Em 31 de dezembro de 2016, os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre prejuizo fiscal, base

negativa de contribuigao social e de adi¢des temporarias, ndo ativados totalizam R$ 578.875 (31 de dezembro de 2015 - R$ 509.903). Com perspectiva de

realizacao parcial dependente de eventos subsequentes (Nota 18).

13) RESULTADO FINANCEIRO

Exercicios findos em 31 de dezembro
Consolidado

Controladora

2016 2015 2016 2015
Receitas financeiras
Receita de aplicacoes financeiras 3.934 4.671 51.295 42.125
Juros sobre |mpostos a recuperar 16.839 15.838 17.183 16.153
Outras....... . e 1.916 6.514 2.137 7.193
22.689 27.023 70.615 65.471
Despesas financeiras
Despesas com juros de debéntures (200.006) (164.404) (200.006) (164.404)
Juros sobre provisdes de obrigacoes fiscais (2.084) (1.927) (2.615) (2.111)
Variagao monetaria de contrato de mutuo.... (17.857) (2.190) - -
(219.947) (168.521) (202.621) (166.515)
Resultado financeiro liquido (197.258) (141.498) (132.006) (101.044)

14) PARTES RELACIONADAS
| - As transagdes com partes relacionadas (diretas e indiretas) sao efetuadas em condicdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros,
quando aplicavel, vigentes nas datas das operacdes. As principais transacdes estdo assim representadas:
a) Controladora
Em 31 de dezembro

Investimento com

Controlada (1) influéncia significativa (2) Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Ativo circulante
Juros sobre capital préprio e dividendos a receber... 602 - 5.445 - 6.047 -
Passivo néo circulante
Outras obrigagdes (Nota 17@) ........cccvereeeeueeeriecrenn (145.399) (127.542) - - (145.399) (127.542)

(1) Antares e Brumado; e
(2) Valepar.
Exercicio findo em 31 de dezembro

Investimento com

Controlada (1) influéncia significativa (2) Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Receita de juros sobre capltal Proprio.......ccccceveueuene - - 50.375 165.699 50.375 165.699
Despesas financeiras . (17.857) (2.190) - - (17.857) (2.190)

(1) Brumado; e
(2) Valepar.
b) Consolidado
Em 31 de dezembro

Investimento com

Controlada (1) influéncia significativa (2) Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Ativo circulante
Juros sobre capital proprio ..........cceveveiiieiieienens - - 5.445 - 5.445 -

(1) Antares e Brumado; e
(2) Valepar.
Exercicio findo em 31 de dezembro

Investimento com

Controlada (1) influéncia significativa (2) Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Receita de juros sobre capital préprio.... - - 50.375 165.699 50.375 165.699
Juros de acgdes preferenciais resgataveis . - - - 26.508 - 26.508

(1) Antares e Brumado; e
(2) Valepar.
Il - Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria sdo fixados:
* O montante global anual da remuneracdo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragca@o, a ser paga aos membros do
préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
* A verba destinada a custear planos de previdéncia complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Adminis-
tradores da BRADESPAR.
Para 2016, foi determinado o valor maximo de R$ 2.700 (2015 - R$ 2.000) para remuneracao dos Administradores e o limite de R$ 1.500 (2015 - R$ 2.000)
para previdéncia privada.
Beneficios de curto prazo a administradores
Exercicio findo em 31 de dezembro
2016 2015
2535 2.000
2.535 2.000

Proventos.....
Total
Obrigacoes de aposentadoria

Exercicio findo em 31 de dezembro
2016 2015
1.365 1.072

Planos de previdéncia complementar de contribui¢do definida........
Outros beneficios

A BRADESPAR néo possui beneficios pds-emprego ou de longo prazo de rescisao de contrato de trabalho, de remuneracao baseada em ac¢des ou partici-
pacdes nos lucros para seu pessoal-chave da Administracao.

Participacao acionaria

Os membros do Conselho de Administracéo e da Diretoria possuem em conjunto a seguinte participacao acionaria na BRADESPAR:

Em 31 de dezembro

2016 2015
© AGOES OFINATIAS ...t bbb bbb 0,3599% 0,3599%
© ACOES PrEfEIENCIAIS ......vieiiiici ettt 0,4686% 0,4408%
Total de acoes 0,4306% 0,4124%
15) INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A classificacdo dos Instrumentos Financeiros é demonstrada a seguir:
Em 31 de dezembro de 2016
Controladora Consolidado
Emprés- Emprés-
timos e Disponiveis timos e Disponiveis
recebiveis para venda Total recebiveis para venda Total
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa... 59.323 - 59.328 439.060 - 439.060
Titulos disponiveis para venda.. - - - - 1.353.180 1.353.180
Total dos Ativos 59.323 - 59.323 439.060 1.353.180 1.792.240
Em 31 de dezembro de 2016
Controladora Consolidado
Valor Valor
justo por justo por
Custo meio do Custo meio do
amortizado resultado Total amortizado resultado Total
Passivos financeiros
Debéntures a pagar... 1.548.238 - 1.548.238 1.548.238 - 1.548.238
Outras obrigagdes 25.563 - 25.563 25.688 - 25.688
Total dos passivo 1.573.801 - 1.573.801 1.573.926 - 1.573.926
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)
Em 31 de dezembro de 2015 DEMONSTRACAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Controladora Consolidado VALE VALEPAR
Emprés- Emprés- 2016 2015 (1) 2016 2015
timos e Disponiveis timos e Disponiveis RECEITA DE VENDAS DE BENS E/OU SERVICOS .. 94.633.264 78.057.424 - -
recebiveis para venda Total recebiveis para venda Total Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (61.143.430) (62.779.234) - -
Ativos financeiros RESULTADO BRUTO 33.489.834 15.278.190 - -
Caixa e equivalentes de caixa... 32558 - 32.558 377.977 - 377.977  Receitas/(Despesas) operacionais (9.528.115) (40.943.758) (31.891) 537.725
Titulos disponiveis para venda.. - - B B 791.734 791.734 Resultado flnancglro [lqulldo e . 1.949.222 (37.484.064) 38.759 58.952
Total dos ativos. 32.558 - 32.558 377.977 791.734 1.169.711 Resultado de equivaléncia patrimonial. 1.111.015 (1.525.730) 4.486.187 (14.900.259)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 27.021.956 (64.675.362) 4.493.055 (14.303.582)
Em 31 de dezembro de 2015 |mposto de renda e contribuigao social (9.566.080) 19.339.041 (1.013) (33.579)
Controladora Consolidado RESULTADO LI:QUIDO DE OPERAQ(:)ES CONTINUADAS . 17.455.876 (45.336.321) - -
Valor justo Valor justo RESULTADO LIQUIDO DE OPERACOES DESCONTINUADAS ... (4.159.380) (660.301) - -
Custo por meio Custo por meio LUCRO/PREJUIZO DO EXERCICIO 13.296.496 (45.996.622) 4.492.042 (14.337.161)
amortizado  do resultado Total amortizado  do resultado Total ATRIBUIDO A SOCIOS DA EMPRESA CONTROLADORA i 13.311.455 (44.212.187) - -
Passivos financeiros ATRIBUIDO A SOCIOS NAO CONTROLADORES . (14.959) (1.784.435) - -
Debeéntures @ Pagar...........cceeeeiririreeeeerieieeeeenns 1.347.692 - 1.347.692 1.347.692 - 1.347.692 (1) As informacdes do exercicio de 2015 foram reapresentadas, para efeito da aplicagdo do IFRS 5, nos ativos nédo circulantes mantidos para venda e ope-
Outras obriga¢des 25.723 - 25.723 25.723 - 25.723 ragdes descontinuadas, apds aprovagdo pelo Conselho da Administragao.
Total dos passivo. 1.373.415 - 1.373.415 1.373.415 - 1.373.415 £, 2016, o lucro da VALE decorreu, principalmente, por:

a) Ativos financeiros
O principal ativo financeiro, registrado em contas patrimoniais, refere-se aos investimentos indiretos na CPFL Energia, cujo custo histérico é de R$ 73.145
(31 de dezembro de 2015 - R$ 73.145), sendo o valor de mercado de R$ 1.353.180 (31 de dezembro de 2015 - R$ 791.734) e mais valia no valor de
R$ 1.280.035 (31 de dezembro de 2015 - R$ 718.589), conforme critério de cotagé@o que melhor reflete o valor de mercado (Nota 18a). Os investimentos na
CPFL Energia sao classificados em titulos disponiveis para venda pelo valor justo, com contrapartida no patriménio liquido.
A BRADESPAR e suas controladas ndo possuiam operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015.
b) Fluxo de caixa nao descontado para passivos financeiros
Demonstramos a seguir o fluxo de caixa contratual a pagar, ndo descontado, de acordo com os passivos financeiros nao derivativos, demonstrado pelo prazo
de vencimento contratual remanescente até a data do balango patrimonial:

Controladora e Consolidado

Menos de um ano  Entre um e trés anos Total
Em 31 de dezembro de 2016
Debéntures a pagar RS, - 1.896.223 1.896.223
Em 31 de dezembro de 201
Debéntures a pagar - 1.911.104 1.911.104

Os fluxos de caixa s&o estimativas preparadas pela Companhia e podem variar em relagéo a essa anélise devido as oscilagdes no indexador ao qual esta atrelado.

c) Anélise de sensibilidade

Em cumprimento a Instrugdo CVM n® 475/08, apresentamos a seguir a sensibilidade das posi¢des sujeitas as oscilagdes de precos ou taxas de mercado:
Cenarios

31 de dezembro de 2016 31 de dezembro de 2015
Definicéo 1 2 3 1 2 3
Exposicoes sujeitas as variagoes
de taxas de juros prefixadas e

Fatores de riscos
Taxa de juros em reais

cupom de taxas de juros (26) (8.498) (16.701) (21) (7.857)  (15.412)
Renda variavel Exposicdes sujeitas a variagcao

do prego de agdes (13.478) (336.958) (673.916) (7.917)  (197.933) (395.867)
Total sem correlagdo (13.504) (345.456) (690.617) (7.938) (205.790) (411.279)
Total com correlagao (13.478) (337.182) (674.353) (7.928) (202.197) (404.226)

A andlise de sensibilidade foi efetuada a partir dos cenarios elaborados para as respectivas datas, sempre considerando as informagdes de mercado na
época e cenarios que afetariam negativamente nossas posicoes.

Cenario 1: Com base nas informagdes de mercado (BM&FBovespa, Anbima, etc.) foram aplicados choques de 1 ponto base para taxa de juros e 1% de
variacao para precos. Por exemplo: para uma taxa de juros prefixada de 1 ano de 11,54% foi aplicado um cenario de 11,55%,;

Cenario 2: Foram determinados choques de 25% com base no mercado. Por exemplo: para uma taxa de juros prefixada de 1 ano de 11,54% foi utilizado um
cendrio de 14,42%. Os cenarios para os demais fatores de risco, também, representaram choque de 25% nas respectivas curvas ou precos; e

Cenario 3: Foram determinados choques de 50% com base no mercado. Por exemplo: para uma taxa de juros prefixada de 1 ano de 11,54% foi utilizado

um cendrio de 17,30%. Os cendrios para os demais fatores de risco, também, representaram choque de 50% nas respectivas curvas ou precos.

16) ESTIMATIVA DO VALOR JUSTO

Pressupoe-se que o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa e outras obrigagdes, estejam compativeis com seus valores contabeis. A Com-
panhia aplica o CPC 40 (R1) para instrumentos financeiros mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagdo das mensuracdes
do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragéo pelo valor justo:

Nivel 1: Precos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem os titulos disponiveis para venda ne-
gociados em um mercado ativo;

Nivel 2: Dados observaveis que nao os precos de Nivel 1, tais como precos cotados para ativos ou passivos similares; precos cotados em mercados néo ati-
vos; ou outros dados que sdo observaveis no mercado ou que possam ser confirmados por dados observaveis de mercado para substancialmente
todo o prazo dos ativos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 2, que ndo derivam de uma cotagao publica direta, incluem as debéntures e suas
valorizagdes considerando o risco de crédito, que ndo necessitam de premissas internas subjetivas na determinagéo do valor justo; e

Nivel 3: Dados nao observaveis que sdo suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos ao valor justo dos ativos e
passivos. Os ativos e passivos de Nivel 3, geralmente, incluem instrumentos financeiros cujo valor é determinado usando modelos de precificacao,
metodologias de fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais a determinagao do valor justo requer
julgamento ou estimativa significativos da Administracao.

A seguir apresentamos os ativos e passivos mensurados pelo valor justo:

Em 31 de dezembro de 2016
Consolidado (1)

Valor contabil Nivel 1
Ativos financeiros
Titulos diSPONIVEIS PAA VENGA.........cviuiiieieiiietieeiee ettt ettt 1.353.180 1.353.180
Total dos ativos. 1.353.180 1.353.180

Em 31 de dezembro de 2015
Consolidado (1)

Valor contabil Nivel 1
Ativos financeiros
Titulos diSPONIVEIS Para VENGA...........ccoiiiiiriciiiics s 791.734 791.734
Total dos ativos 791.734 791.734

(1) A Companhia ndo possui ativos mensurados a valor justo com base nos niveis 2 e 3 e passivos de niveis 1,2 e 3.

17) OUTRAS INFORMAGOES

a) Os saldos dos Valores a Receber, em 31 de dezembro de 2016, na Controladora e no Consolidado, no montante de R$ 6.047 e R$ 17.093, respectiva-
mente, referem-se, aos juros sobre capital préprio da VALEPAR e dividendos da CPFL Energia;

b) No Passivo Circulante as Outras Obrigagdes na Controladora e Consolidado, no montante de R$ 26.761 (31 de dezembro de 2015 - R$ 26.787) referem-se,
substancialmente, as fracdes de acdes do grupamento deliberado na AGE de 30 de abril de 2004, que foram vendidas em leildo na BM&FBovespa, em
14 de julho de 2004, sendo que os valores foram creditados ou colocados a disposicdo dos acionistas; e no Passivo nao Circulante as Outras Obrigagoes
na Controladora, refere-se ao contrato de mutuo firmado com sua controlada indireta BRUMADO, no montante de R$ 145.399 (31 de dezembro de 2015 -
R$ 127.542), com vencimento para 30 de margo de 2018, acrescidos da variagao do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI. A Companhia, a seu critério,
podera antecipar total ou parcialmente a liquidagdo, sem prejuizo das condi¢des estabelecidas; e

c) Despesas Gerais e Administrativas, na Controladora, referem-se a Despesas de Pessoal, no montante de R$ 4.774 (31 de dezembro de 2015 - R$ 3.691)
e Outras Despesas Gerais e Administrativas, no montante de R$ 9.659 (31 de dezembro de 2015 - R$ 4.585). No Consolidado, refere-se a Despesas de
Pessoal, no montante de R$ 4.774 (31 de dezembro de 2015 - R$ 3.691) e Outras Despesas Gerais e Administrativas, no montante de R$ 10.393 (31 de
dezembro de 2015 - R$ 4.885).

18) EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Em janeiro de 2017 a CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia”), comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral, correspondéncia recebida da State
Grid Brazil Power Participacdes Ltda. (“State Grid Brazil”), sobre a aquisicdo de participacdo societaria, entre os quais destacamos:

i) Fechamento e A¢des Adquiridas: Na presente data, foi realizado o fechamento do Contrato de Aquisicdo de Acdes, datado de 2 de setembro de 2016.
Como resultado, a State Grid Brazil adquiriu das vendedoras, diretamente ou indiretamente (através da aquisicdo de acdes representativas de 100% do
capital social da ESC Energia S.A.) 556.164.817 aces ordinarias de emissdo da CPFL Energia, representativas de aproximadamente 54,64% de seu capital
votante e total. Em razao do fechamento, a State Grid Brazil se tornou a controladora da CPFL Energia;

i) Preco por Agao da CPFL Energia: O preco total pago a vista e em moeda corrente nacional para a aquisi¢éo direta e indireta das a¢des de emissao da
CPFL Energia foi de R$ 25,51 por acédo de emissdo da CPFL Energia;

iiiy OPAs por Alienagao de Controle: a State Grid Brazil devera realizar uma oferta publica para a aquisicao da totalidade das agdes ordinarias de titularidade
dos acionistas remanescentes da CPFL Energia, que serdo langadas apds seu registro perante a CVM; e

iv) Preco das OPAs por Alienacao de Controle: o preco da OPA por Alienag@o de Controle da CPFL Energia sera de R$ 25,51 por acao de emissao da CPFL
Energia, correspondente ao preco por agao da CPFL Energia pago a cada uma das vendedoras, acrescido de juros a taxa Selic desde a data do fechamento
até a data da liquidacao financeira da OPA por Alienagéo de Controle da CPFL Energia, a ser pago a vista e em moeda corrente nacional.

b) Em fevereiro de 2017, a Bradespar comunicou aos seus acionistas e ao mercado, que celebrou, juntamente com Litel Participagdes S.A., Litela Participa-
¢cdes S.A., Mitsui & Co., Ltd. e BNDES Participacoes S.A. - BNDESPAR, na qualidade de acionistas da VALEPAR, um novo Acordo de Acionistas da VALEPAR
(“Acordo VALEPAR”), que vigorara somente, ap6s o término da vigéncia do atual Acordo de Acionistas da VALEPAR, ou seja, a partir de 10 de maio de 2017.
O Acordo VALEPAR, além das regras comuns relativas a voto e direito de preferéncia na aquisicdo de acdes dos signatarios, dispde sobre a apresentacao,
pelos signatarios, de uma proposta a VALE, com o objetivo de viabilizar a listagem da VALE no segmento especial do Novo Mercado da BM&FBOVESPA
e a transforma-la em uma sociedade sem controle definido (“Proposta”). A Proposta tem carater vinculante para os signatarios do Acordo VALEPAR, e fica
sujeita & aprovacgao dos érgaos societdrios da VALE.

A operagéo contemplada pela Proposta é constituida por uma série de etapas, sendo a eficacia de cada uma condicionada a exitosa realizagdo das demais.
Dentre os implementos da Proposta esta a aprovagdo da incorporagcdo da VALEPAR pela VALE pelos 6rgaos societarios da VALEPAR e da VALE.

O Acordo VALEPAR tera prazo de seis meses, a contar do inicio de sua vigéncia ou até a data de aprovacéo da incorporagao da VALEPAR pela VALE
em Assembleia Geral, o que ocorrer primeiro. Concomitantemente, a VALE divulgou sobre a celebragdo do novo acordo de acionistas, contendo detalhes
especificos da Proposta.

c) Em 20 de marco de 2017, foi firmado entre a Bradespar S.A. e suas controladas, Instrumentos de Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo, por meio dos
quais serao submetidos a apreciagéo e a deliberagao dos acionistas das Sociedades, em Assembleias Gerais a serem realizadas em 27 de abril de 2017,
as operacdes de incorporacdo, com as consequentes extingdes das sociedades incorporadas.

As incorporagdes visam a promover a reorganizagao societaria, objetivando a consolidacéo e racionalizagdo das empresas, centralizagao de ativos e pas-
sivos na Bradespar, simplificagcdo da estrutura societdria, com consequente eliminacao e/ou reducdo de custos financeiros, operacionais, administrativos e
legais advindos da manutengao das empresas.

As operagoes de incorporacgdes das controladas, nao resultard em aumento do Capital Social ou alteracdo da quantidade de acdes de emissdo da Bradespar.

19) INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE OS INVESTIMENTOS COM INFLUENCIA SIGNIFICATIVA
Apresentamos, a seguir, 0 sumario do Balango Patrimonial e Demonstracao de Resultado divulgado pelas empresas VALEPAR e VALE, nao representando
a parcela proporcional da BRADESPAR:

BALANCO PATRIMONIAL

VALE VALEPAR

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
ATIVO
CIICUIANTE ... 73.547.191 60.417.700 914.260 11.118
Nao circulante:
Realizavel a longo prazo ...... 34.092.439 41.601.648 2.857.152 2.679.243
Investimentos...... 12.046.204 11.481.466 45.954.891 47.275.894
Imobilizado . 180.615.914 211.259.131 - -
Intangivel.... 22.394.406 20.789.490 - -
TOTAL . . 322.696.154 345.549.435 49.726.303 49.966.255
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
Circulante 36.609.497 41.182.018 60.937 2.705
Nao circulante...... 152.384.918 164.947.827 2.222.338 2.082.374
Patriménio liquido 133.701.739 139.419.590 47.443.028 47.881.176
TOTAL 322.696.154 345.549.435 49.726.303 49.966.255
Participacao - direta e indireta............ccccooviiiiiiiiiicce e 5,88% 17,44%

- ganhos nas variagdes cambiais e monetarias, no montante de R$ 10,8 bilhdes (2015 - negativo de R$ 25,5 bilhdes); e

- impairment registrados em 2016 de ativos no montante de R$ 10,2 bilhdes (2015 - R$ 34,5 bilhdes), basicamente, nos segmentos de niquel, carvao e
minério de ferro.

Acordo da Samarco e governos federal e estaduais € homologado pela justica

Conforme divulgado pela VALE, o Tribunal Regional Federal da 12 regido homologou, em maio de 2016, o acordo assinado entre a Samarco, suas controla-
doras, VALE e BHP Billiton, as autoridades federais e estaduais de Minas Gerais e do Espirito Santo e outros entes governamentais para a recuperacgao das
areas afetadas pelo rompimento da barragem de Fundao. Esse documento elenca 41 programas socioambientais e socioeconémicos que permitirdo que as
condi¢Oes da area afetada voltem as existentes antes do rompimento. Traz compromissos claros, define prazos para apresentagao e execu¢@o de projetos
e fixa regras de transparéncia e prestacao de contas das atividades. Todos os projetos sé@o acompanhados pelas popula¢des afetadas, havendo auditorias
externas e serda criada uma ouvidoria para atender os cidadaos. Define, também, a criagdo de uma fundacéo de direito privado que sera responsavel pela
execucao de todos os projetos necessarios. Em junho de 2016, o Superior Tribunal de Justica (STJ) proferiu liminar, suspendendo a decisdo do TRF, que
homologou o acordo até o julgamento definitivo da reclamacéo, restaurou-se a agéo civil publica, antes suspensa em razéo do acordo. Em agosto de 2016,
o TRF da 12 regido negou provimento aos agravos de instrumento interpostos por Samarco, VALE e BHPB contra a mencionada liminar e declarou nula a
decisao que homologou o Termo de Acordo Judicial. A liminar mantida pelo TRF da 12 regido determinou, a proibicdo das Rés em transferir suas concessoes
minerarias, sem, contudo, limitar suas atividades de produgé@o e comercializagdo. O acordo continua valido entre as partes, que continuardo a cumprir as
obrigagoes nele previstas, estando apenas a sua homologacgao judicial suspensa.

A Samarco havia estimado, para o Ultimo trimestre de 2016, a retomada de suas operag¢des, no entanto, em funcdo do atual andamento dos procedimentos
necessarios e das complexidades associadas a aprovacao do licenciamento pelos érgdos governamentais, a Samarco ndo consegue estimar com seguran-
¢a o tempo em que suas operagdes serdo retomadas. Diante deste cenario, a VALE reconheceu em suas demonstragdes contabeis intermedidrias de junho
de 2016, uma provisao no valor de R$ 3.733 milhdes, que equivale a melhor estimativa de sua obrigagao relacionada ao Acordo.

A Samarco estd transferindo, gradativamente, os programas de reparagéo previstos no acordo a fundagéo, denominada “Fundagdo Renova”, que iniciou as
suas operacdes em agosto de 2016. Foram alocados a importancia de R$ 461 milhdes, descontados da provisdo de R$ 3.733 milhdes.

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo da provisao é de R$ 3.511 milhdes, conforme movimentagao demonstrada a seguir:

Em R$ milhdes
Saldo em 01 de janeiro de 2016 -
Constitui¢do da proviséo.............. 3.733
Pagamentos efetuados (461)
Juros apropriados....... 239
Saldo em 31 de dezembro de 2016 3.511

A VALE reavaliara a cada data de apresentacdo de suas demonstragdes contabeis, as premissas chaves utilizadas pela Samarco e eventuais alteragdes
serao refletidas na respectiva provisao, quando aplicavel.

E conforme divulgado pela VALE, segundo a legislagao brasileira e os termos do acordo da joint venture, a VALE nao tem a obrigag&o de prover recursos a
Samarco. Adicionalmente, a VALE nédo recebeu nenhum pedido de assisténcia financeira da Samarco. Como consequéncia, o investimento da VALE na Sa-
marco foi reduzido para zero e nenhum passivo foi registrado nas demonstracdes contabeis da VALE. O impacto contébil de qualquer pedido de assisténcia
financeira sera determinado quando este ocorrer.

Em janeiro de 2017, a Samarco, a VALE e a BHPB celebraram dois Termos de Ajustamento Preliminar com o Ministério Publico Federal (“MPF”).

O primeiro Termo de Ajustamento Preliminar tem o objetivo definir os procedimentos e o cronograma de negociagdes para a celebragdo de um Termo de
Ajustamento de Conduta Final (“Termo Final”), previsto para ocorrer até 30 de junho de 2017 (“Primeiro Termo”). Este Primeiro Termo cria as bases para a
conciliagdo em torno de duas agdes civis publicas que buscam estabelecer reparagdes e compensagdes socioeconémicas e socioambientais para os
impactos do rompimento da barragem de Fundéao, ajuizada pela Unido, pelos Estados de Minas Gerais e Espirito Santo e outras autoridades governamen-
tais. Ambas as ag¢des tramitam na 122 Vara Federal da Se¢éo Judiciaria de Belo Horizonte.

O Primeiro Termo prevé: (a) a contratacdo de “experts” escolhidos pelo MPF e pagos pelas empresas para fazer o diagndstico e acompanhar o andamento
dos 41 programas do Acordo firmado em 2 de margo de 2016 entre as empresas, os governos Federal, de Minas Gerais e do Espirito Santo e demais auto-
ridades governamentais; e (b) a realizagéo de pelo menos 11 (onze) audiéncias publicas até 15 de abril de 2017, sendo 5 (cinco) em Minas Gerais, 3 (trés)
no Espirito Santo, e as demais nas terras indigenas de Krenak, Comboios e Caieiras Velhas, com o objetivo de permitir a participagcdo das comunidades na
definicao do contetido do Termo Final e também o compromisso da Samarco, da VALE e da BHPB em dar ao juizo da 122 Vara Federal da Secédo Judicidria
de Belo Horizonte garantia para o cumprimento das obrigagoes de custeio e financiamento dos programas de reparagao socioambiental e socioecondmica
decorrentes do rompimento da barragem de Fundao, previstos nas duas ag6es civis publicas mencionadas, até a celebragédo do Termo Final. A apresentagao
da referida garantia vigorara até a conclusao das negociagdes e assinatura do Termo Final ou até 30 de junho de 2017, o que ocorrer primeiro.
Adicionalmente, foi celebrado um segundo Termo Preliminar (“Segundo Termo”), o qual estabelece cronograma para a disponibilizacao de recursos para
programas de reparagdo dos danos socioecondmicos e socioambientais causados pelo rompimento da barragem de Fundao nos municipios de Barra Longa,
Rio Doce, Santa Cruz do Escalvado e Ponte Nova.

Em marco de 2017, a VALE informa que a 122 Vara Federal Civel/Agraria de Minas Gerais homologou, parcialmente, o TAP celebrado pela Samarco, e
suas controladoras, a VALE e BHPB, com o MPF, que estabelece procedimentos e cronograma para celebracao de acordo final, a contratacdo de empresas
especializadas para assessoria técnica ao MPF e oferta de determinadas garantias.

A decisdo da 122 Vara Federal Civel/Agraria de Minas Gerais, homologou a contratacdo de empresas especializadas para o diagndstico socioambiental
(LACTEC) e avaliagdo dos programas socioambientais e socioecondmicos previstos no acordo de marco de 2016 (RAMBOL) e estabeleceu um prazo de
60 dias para contratagao de empresa de diagnéstico socioeconémico, bem como determinou reunido e suspensao de processos conexos, com objetivo de
evitar decisoes contraditérias ou conflitantes, trazendo uma unidade processual para viabilizar a negociagdo de um acordo final, e aceitou temporariamente
as garantias oferecidas pela Samarco e suas controladoras, nos termos do TAP. Todos os programas no &mbito do acordo celebrado entre as empresas e as
autoridades governamentais, em marco de 2016, continuam sendo validos e implementados.

A VALE ¢é uma sociedade por agdes de capital aberto e, por consequéncia, arquiva suas informagdes junto a CVM. Desta forma, informagdes detalhadas
sobre a VALE em 31 de dezembro de 2016 e 2015, podem ser obtidas diretamente junto a CVM, através do site www.cvm.gov.br.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os infra-assinados, membros do Conselho Fiscal da Bradespar S.A., no exercicio de suas atribuicdes legais e estatutdrias, tendo examinado o Relatério
da Administragao e as Demonstragdes Contabeis referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, elaborados em conformidade com
os Pronunciamentos Técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, e com base na opinido dos auditores independentes, KPMG Auditores
Independentes, consubstanciada em seu Parecer desta data, apresentado sem ressalvas, sdo da opiniao de que os referidos documentos examinados estao
em condicdes de serem apreciados pelos acionistas reunidos em Assembleia Geral Ordindria.

Osasco, SP, 20 de marco de 2017.
Membros do Conselho Fiscal
Ariovaldo Pereira
Joéao Batista de Moraes
Marcos Antonio Martins
Walter Luis Bernardes Albertoni
Luis Claudio de F. C. Pereira

DECLARACAO DO DIRETOR - PRESIDENTE E DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES

Eu, Fernando Jorge Buso Gomes, declaro que:

1. Com base em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussdes subsequentes sobre os resultados de auditoria, con-
cordo com as conclusdes expressas no Relatério elaborado pela KPMG Auditores Independentes, ndo havendo qualquer discordancia; e

2. Revisei o relatério das Demonstragdes Contébeis da Bradespar relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2016, e, com base nas discussdes
subsequentes, concordo que tais Demonstragoes refletem adequadamente todos os aspectos relevantes e a posigao patrimonial e financeira correspon-
dente ao periodo apresentado.

Sao Paulo, SP, 20 de marco de 2017.

Fernando Jorge Buso Gomes
Diretor - Presidente e Diretor de Relagées com Investidores

DECLARACAO DO DIRETOR

Eu, Johan Albino Ribeiro, declaro que:

1. Com base em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussdes subsequentes sobre os resultados de auditoria, con-
cordo com as conclusdes expressas no Relatério elaborado pela KPMG Auditores Independentes, ndo havendo qualquer discordancia; e

2. Revisei o relatério das Demonstragdes Contdbeis da Bradespar relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2016, e, com base nas discussoes
subsequentes, concordo que tais Demonstrac¢des refletem adequadamente todos os aspectos relevantes e a posi¢ao patrimonial e financeira correspon-
dente ao periodo apresentado.

Sao Paulo, SP, 20 de margo de 2017.

Johan Albino Ribeiro
Diretor

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Ao Conselho de Administragao e aos Acionistas da

Bradespar S.A.
Sao Paulo - SP
Opiniao
Examinamos as demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas da Bradespar S.A. (“Bradespar”) que compreendem o balanco patrimonial individual e
consolidado em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragées individuais e consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagées
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas
contdbeis significativas e outras informagdes elucidativas.
Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da Bradespar e de suas investidas em 31 de dezembro de 2016, o desempenho individual e consolidado de suas opera-
¢oes e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo Internacional Accounting Standards Board (IASB).
Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na seg&o a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relacao a Bradespar de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Principais assuntos de auditoria
Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente.
Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas como um todo e na formagéao de
nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.
¢ Investimento indireto na Vale S.A. (via Valepar S.A., investimento direto) - Controlada e Consolidado
Conforme descrito na nota explicativa n® 8, a Bradespar detém participagéo societaria de 17,4% na Valepar S.A., a qual é avaliada pelo método de equi-
valéncia patrimonial, sendo considerado investimento com influéncia significativa. Essa investida por sua vez detém participacao societéria de 33,7% na
Vale S.A., a qual possui estimativas contabeis criticas relevantes, envolvendo um alto nivel de julgamento na sua avaliacdo, que podem afetar o resultado
da Bradespar de forma relevante, como descrito a seguir:
(i) A perda por reducéo ao valor recuperavel (impairment) considerando a avaliagdo quanto a recuperabilidade do ativo imobilizado, dos intangiveis e do
agio, e quanto a definicado das Unidades Geradora de Caixa (UGC) que envolvem julgamentos significativos, devido a relevancia dos ativos e nivel de
incerteza para a determinacéo do impairment relacionado;
(i) Obrigacoes para desmobilizacédo de ativos, sendo que a determinag@o do custo associado a estas atividades futuras exige consideravel julgamento
em relagdo a fatores como o periodo de utilizagao de determinada area, o tempo necessario para reabilita-la e determinadas premissas econémicas;
(i) Tributos sobre o lucro, envolvendo complexidades associadas aos precos de transferéncia internacional, nivel de incerteza e julgamento quando da
avaliag@o de estimativa com exposigoes fiscais e na quantificagdo de passivos contingentes;
(iv) Provisao para processos judiciais e divulgacao de passivos contingentes de natureza fiscal, civel e trabalhista, requerem julgamento dos profissionais
da Companhia e de seus assessores juridicos relativos a integridade das causas existentes, adequagao das provisdes efetuadas e correspondentes
divulgacdes, que envolvem relevancia, complexidade e julgamento na avaliagdo e mensuragao;
(v) Instrumentos financeiros como estratégia de protecdo patrimonial (hedge), os quais devem ser mensurados e avaliados pelo seu valor justo, sendo que
estimar o valor justo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado ativo exige consideravel julgamento dos profissionais da Companhia em
relagdo & determinacdo dos precos e parametros base para as premissas, envolvendo relevancia, complexidade e julgamento na avaliagdo e mensuracao
dos instrumentos financeiros, derivativos ou ndo.
Devido a relevancia do investimento e resultados da Vale S.A., investida indireta via Valepar S.A., nas demonstragdes contébeis individuais e consolidadas
da Bradespar, assim como a mensuracdo das estimativas contabeis da Vale S.A. envolverem julgamento significativo da companhia e ao impacto que
eventuais mudangas nas premissas dessas estimativas possam gerar nas demonstragoes contabeis da investida e consequentemente nas demonstragdes
\ contabeis da Bradespar, consideramos que este é um dos principais assuntos para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria enderecou este assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram o planejamento e comunicagdo do escopo de nossos trabalhos, discussdo dos riscos de distorgao relevante
e envio das instrugdes ao auditor da investida. Realizamos reunides com o auditor responsavel pela investida relevante, avaliamos e analisamos o trabalho
realizado que considerou, entre outros aspectos, os assuntos destacados acima que podem afetar o resultado da Bradespar de forma relevante. Avaliamos
também as evidéncias de auditoria obtidas e a documentacéo dos especialistas envolvidos na auditoria da investida. Analisamos as comunicacdes e os
relatérios enviados pelo auditor da investida, bem como dos procedimentos realizados e das conclusdes obtidas, especificamente a determinagao da
materialidade, o efeito de distor¢des nédo corrigidas, procedimentos de auditoria executados para responder aos riscos em especial os relativos a perda por
reducao ao valor recuperavel do ativo imobilizado, dos intangiveis e do &gio e quanto as Unidades Geradoras de Caixa, obrigagdes para desmobilizacao
de ativos, tributos sobre o lucro, proviséo para processos judiciais e divulgagdo de passivos contingentes, e instrumentos financeiros. Adicionalmente,
analisamos o processo de identificacdo e avaliagdo da recuperabilidade dos investimentos efetuado pela Administracao da Bradespar. Avaliamos também
a adequagao das divulgagoes feitas nas demonstragdes contabeis.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos adequados os efeitos registrados pela Bradespar em suas
demonstrag6es contabeis por meio do método de equivaléncia patrimonial.

Provisoes e passivos contingentes - fiscais e civeis - Controlada e Consolidado

Conforme descrito na nota explicativa n® 10, a Bradespar é parte passiva em processos judiciais e administrativos de natureza fiscal e civel, decorrentes
do curso normal de suas atividades. A mensuracéo, reconhecimento e divulgacao das Provisdes e Passivos Contingentes, relativa a esses processos
requer julgamento profissional da Administracdo da Bradespar. Devido a relevancia, complexidade e julgamento envolvidos na avaliagdo e mensuracao
das Provisdes e Passivos Contingentes, consideramos esse assunto significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria enderecou esse assunto
Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliacdo dos controles internos chave relacionados com o reconhecimento de provisdes e a divulgacao
de contingéncias, por meio da andlise dos critérios e premissas utilizados na metodologia de mensuragé@o dos valores provisionados e/ou divulgados,
considerando ainda a avaliacdo dos assessores juridicos internos e externos da Bradespar, bem como, os dados e informacdes histéricas. Com o auxilio
de nossos especialistas juridicos, avaliamos a probabilidade de perda e a documentagéo e informagoes relacionadas aos principais processos e reclama-
cdes envolvendo a Bradespar. Avaliamos também se as divulgacoes efetuadas nas demonstracdes contabeis estdo de acordo com as regras aplicaveis
e fornecem informagdes sobre a natureza, exposicao e valores provisionados ou divulgados relativas aos principais processos em que a Bradespar esta
envolvida.
Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos adequados o nivel de provisionamento e as divulga¢des no
contexto das demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
Outros assuntos
Demonstragées do valor adicionado
As demonstragdes contébeis, individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas sob
a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentadas como informacdo suplementar para fins de IFRS foram submetidas a procedimentos
de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragées contabeis individuais e consolidadas, da Bradespar. Para a formagao de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, conforme aplicavel, e se a sua
forma e contetido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragédo do Valor Adicionado. Em nossa opiniao,
essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pro-
nunciamento Técnico e sdo consistentes em relacao as demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
Outras informagdes que acompanham as demonstragoes contabeis individuais e consolidadas e o relatério do auditor
A administracdo da Bradespar é responsavel por essas outras informagées que compreendem o Relatério da Administragao.
Nossa opinido sobre as demonstragcdes contdbeis individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administracao e ndo expressamos qualquer forma
de conclus&o de auditoria sobre esse relatoério.
Em conex@o com a auditoria das demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo e,
ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorcédo relevante no Relatdrio da Administragdo somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. _J
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Responsabilidades da administracédo e da governanca pelas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas de acordo com as pra-
ticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo Internacional Accounting Standards Board
(IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragcéo de demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade da Bradespar con-
tinuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao
das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas a nao ser que a administracdo pretenda liquidar a Bradespar e suas controladas ou cessar suas
operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responséaveis pela governanca da Bradespar e suas controladas s@o aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢oes contabeis individuais e consolidadas

Nossos objetivos s@o obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor-
cdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel
de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demons-
tracOes contabeis individuais e consolidadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cé@o relevante nas demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccado de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissado ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Bradespar.

Avaliamos a adequag&o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.
Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obti-
das, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de continuidade

Bradespar S.A.
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operacional da Bradespar. Se concluirmos que existe incerteza relevante devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem
levar a Bradespar a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas, inclusive as divulgacdes e se as
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou atividades de negécio do grupo para expres-
sar uma opinido sobre as demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisdo e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsdveis pela governanga declaragao de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos apli-
caveis de independéncia e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar consideravelmente nossa independéncia,
incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicag@o com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais signifi-
cativos na auditoria das demonstragoes contabeis individuais e consolidadas do exercicio corrente, e que, dessa maneira constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que Lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicag@o podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicag&o para o interesse publico.

Osasco, 20 de margo de 2017

KPME'

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P028567/0-1 F SP

André Dala Pola
Contador CRC 1SP2140C07/O-2J
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Bradespar

O Brasil atravessou o ano de 2016 com atividade econdmica em recuperacéo. Diante de um cenario desafiador, marcado por
periodos de instabilidade, queda do PIB e piora do mercado de trabalho, a BRADESPAR manteve-se fiel ao seu principal objetivo e
compromisso de buscar valor para seus acionistas.

No exercicio de 2016, a BRADESPAR registrou lucro liquido de R$ 629,3 milhdes. Em dezembro, anunciou, em conformidade com
os seus fluxos de geracdo de caixa e distribuicdo de resultado das suas investidas — a VALE e a CPFL Energia —, o pagamento de
Juros sobre o Capital Préprio no montante de R$ 37,4 milhdes, demonstrando que a Companhia, de modo ponderado e persistente,
vem suplantando os obstaculos impostos pelo momento atual.

Na VALE, destaca-se inauguracdo do maior projeto de mineragdo da sua histéria, e também da industria de mineragdo. O
Complexo S11D Eliezer Batista - uma obra de US$ 14,3 bilhdes — conta com mina, usina, logistica ferrovidria e portuaria, colocando
a VALE como a mineradora de menor custo de produgdo da industria. O empreendimento integra produtividade, inovagéo e respeito
as pessoas e ao meio ambiente. Trata-se, ainda, do maior investimento privado realizado no Brasil nesta década e que ira impactar
positivamente as exportacdes brasileiras, trazendo novo impulso ao desenvolvimento econémico e social do Pais.

Destacamos, ainda, a celebracao, juntamente com a Litel Participacdes S.A., Litela Participagdes S.A., Mitsui & Co.,Ltd e BNDES
Participagdes S.A. — BNDESPAR, de um novo Acordo de Acionistas da Valepar, que vigorara a partir de 10 de maio de 2017, apds o
término da vigéncia do atual acordo. O novo Acordo Valepar tera duragdo de seis meses, e além das regras relativas a voto e direito
de preferéncia na aquisicéo de ac¢des dos seus signatarios, dispde sobre uma proposta a VALE, visando sua listagem no segmento
especial do Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

ESTRUTURA DOS INVESTIMENTOS

Constituida em margo de 2000 — a partir da cisdo parcial do Banco Bradesco S.A. —, a BRADESPAR tem, atualmente, seus investi-
mentos concentrados na VALE e na CPFL Energia. Ao final do exercicio de 2016, o valor de mercado de seus ativos, deduzida a divida
liquida, correspondia a cerca de R$ 8,0 bilhdes.

% V = % Capital Votante ¥
% T = % Capital Total Bradespar
1100% vIT
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Antares —
100% V/T l P
Millennium Brumado Valepar
o, o 53,9% V
lS,GAV/T 1,7%VIT l 337%T
—
cPFL V
ENERGIA

Bradespar S.A.

CNPJ 03.847.461/0001-92
Séao Paulo - SP

MENSAGEM AOS ACIONISTAS

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

N\

@ "NIVEL 1

BM&FBOVESPA

Igualmente relevantes foram os resultados registrados na CPFL Energia, que possibilitou o recebimento, pela BRADESPAR, de
R$ 22,4 milhdes na forma de dividendos. Conforme divulgado ao mercado, foi firmado contrato de aquisi¢ao da totalidade das agdes
dos acionistas integrantes do bloco de controle da CPFL Energia. Em razéo disso, foi protocolado na CVM - Comisséo de Valores
Mobiliarios -, pedido de Oferta Publica de Aquisicdo de Agdes (OPA), que sera realizada para dar o direito de tag along aos acionistas
minoritarios que permaneceram com sua posi¢ao aciondria na empresa. Com isso, a BRADESPAR podera obter liquidez imediata ao
seu investimento.

Refletindo o bom desempenho da Companhia em 2016, as acdes preferenciais da BRADESPAR alcangaram retorno de 200,0%,
tendo, inclusive, alcancado patamares de valorizagdo bem superiores aos das empresas em que participa. Consequentemente, o
desconto entre o valor liquido dos seus ativos e o seu valor de mercado foi reduzido, de 55,4%, em dezembro de 2015, para 38,3%
ao final de 2016.

Buscando sempre aprimorar a transparéncia e consisténcia das relagdes com analistas e investidores, em consonancia com
as melhores préticas de Governancga Corporativa, foram realizados, em 2016, encontros na APIMEC — Associa¢@o dos Analistas e
Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais, em S&o Paulo e no Rio de Janeiro, além de eventos patrocinados por diversas
institui¢bes financeiras no Brasil e no Exterior.

Agradecemos a confianga e o apoio dos nossos administradores, colaboradores e acionistas nesta trajetéria.

Sé&o Paulo, SP, 20 de marcgo de 2017.

Lazaro de Mello Brandao
Presidente do Conselho de Administracao

Ressalta-se que a BRADESPAR, em dezembro de 2016, observado o disposto no item 3 da sua Politica Indicativa acima descrita,
anunciou o pagamento de juros sobre o capital préprio no montante de R$ 37,4 milhes, sendo R$ 0,100911902 por agéo ordinaria
(R$ 0,085775117 liquido de imposto de renda retido na fonte) e R$ 0,111003093 por agado preferencial (R$ 0,094352629 liquido de
imposto de renda retido na fonte).

Os pagamentos foram efetuados em 09 de janeiro de 2017, beneficiando os acionistas inscritos nos registros da Sociedade em 22
de dezembro de 2016.
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COMENTARIOS DA ADMINISTRAgf\O SOBRE O DESEMPENHO DA SOCIEDADE
Abaixo, apresentamos a Demonstracdo do Resultado Consolidado, em conformidade com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Demonstracao de Resultado (R$ mil)

4T16 4T15 Variacao % 2016 2015 Variacao %
Equivaléncia Patrimonial 89.299  (1.945.365) - 783.504 (2.474.895) -
Juros Agdes Resgataveis .. . - 1.895 - - 26.508 -
Dividendos de Investimentos............cccccevereenns 11.648 - - 22.438 - -
Receita Operacional 100.947  (1.943.470) - 805.942 (2.448.387) -
Despesas de Pessoal...........c.cceceiineeniiinnens (1.717) (1.010) 70,0% (4.774) (3.691) 29,3%
Despesas Gerais e Administrativas... (1.306) (1.032) 26,6% (10.393) (4.885) 112,8%
Despesas Tributérias................... . (5.728) (3.304) 73,4% (8.895) (19.550) -54,5%
Receitas/Despesas Financeiras...... . (33.983) (29.400) 15,6% (132.006) (101.044) 30,6%
Resultado Operacional antes do IR/CS........ 58.213 (1.978.216) - 649.874 (2.577.557) -
Imposto de Renda e Contribuicdo Social ......... (5.087) (4.300) 18,3% (20.551) (12.744) 61,3%
Resultado do Periodo ..........cccueeurinisnnaninninians 53.126 (1.982.516) - 629.323  (2.590.301) -

Receita Operacional
Como Companhia de investimentos, a BRADESPAR tem sua receita operacional originada do resultado de equivaléncia patrimonial,
dividendos e juros sobre o capital préprio da Valepar/VALE e dividendos e juros sobre o capital préprio da CPFL Energia.
Em 2016, a BRADESPAR apresentou receita operacional de R$ 805,9 milhdes, revertendo receita operacional negativa de R$ 2,5
bilhdes registrada em 2015, retratando a seguinte contribuicao das empresas investidas:

— Resultado positivo de R$ 783,5 milhdes referente a equivaléncia patrimonial da Valepar/VALE; e

— Resultado positivo de R$ 22,4 milhdes referente aos dividendos recebidos da CPFL Energia.
Na VALE, o ano que se encerrou foi de importantes realizagdes, marcado pelo sélido desempenho operacional, pela entrega do projeto
S11D, pelo avango do seu plano de desinvestimentos de ativos considerados no core, pela continua redugdo de custos e despesas e
pelo aumento de sua produtividade.

Resultado Financeiro

A despesa financeira da BRADESPAR atingiu R$ 132,0 milhdes, devido, principalmente, aos juros das debéntures da BRADESPAR,
calculados com base no CDI, que passou, na média, de 13,2% em 2015 para 14,0% em 2016, impactado pela taxa basica de juros
(SELIC) no periodo.

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas
Em 2016, as despesas de pessoal, gerais e administrativas da BRADESPAR totalizaram R$ 15,2 milhdes.
Resultado do Exercicio

O lucro liquido da BRADESPAR, no ano que se encerrou, foi de R$ 629,3 milhdes, com a inversao do prejuizo de R$ 2,6 bilhdes
reportado em 2015, reflexo do excelente resultado apresentado pela VALE.

Desempenho do Resultado (R$ milhées)
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DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

Em 11 de agosto de 2016, a BRADESPAR comunicou, em consonancia com os fluxos de caixa e distribuicdo de resultado de suas
investidas, nova “Politica Indicativa de Remunerac@o Anual ao Acionista da BRADESPAR S.A.”, conforme abaixo:
1. A distribuicdo de remuneragdo anual aos acionistas da BRADESPAR ficara a critério do Conselho de Administragao e devera con-
siderar os seguintes fatores e premissas:

— o resultado contabil e o lucro liquido apurado pela BRADESPAR;

— ageracao de fluxo de caixa livre a cada exercicio;

— o nivel de alavancagem da BRADESPAR; e

— o dividendo obrigatério previsto no Estatuto Social da BRADESPAR a ser distribuido na forma de dividendos e/ou juros sobre

o capital préprio.

2. Os dividendos e/ou juros sobre o capital proprio, expressos em moeda corrente nacional, serdo declarados em dois momentos e
pagos em duas parcelas, a saber:
2.1 Primeira Parcela: A Diretoria da BRADESPAR, em observancia aos fatores e as premissas acima mencionadas, submetera ao
Conselho de Administragdo proposta para declaragédo de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio, até o ultimo dia util do més de
outubro (do ano corrente), devendo o pagamento ser realizado até o ultimo dia util do més subsequente, observando-se, ainda, que o
valor sera definido em fungédo dos resultados acumulados do periodo e da estimativa de geragdo de fluxo de caixa livre para o ano; e
2.2 Segunda Parcela: O Conselho de Administracdo submetera proposta para destinacdo do resultado do exercicio social e distribui-
¢ao de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio, até o ultimo dia util do més de margo (do ano subsequente), para deliberagdo em
Assembleia Geral Ordinaria, devendo os dividendos e/ou juros sobre o capital préprio, se aprovados, serem pagos até o ultimo dia util
do més subsequente ao da aprovagao.
3. A qualquer tempo, a Diretoria podera, ainda, propor ao Conselho de Administragéo, fundamentada nas premissas e fatores que
norteiam a presente Politica, em convergéncia com a evolugéo do fluxo de caixa da BRADESPAR e da disponibilidade dos lucros ou

\ [eservas de lucros existentes, a distribuicéo aos acionistas de remuneragéao extraordinaria.

MERCADO DE CAPITAIS

A BRADESPAR tem, desde a sua constituicao, as a¢des do seu capital social listadas na BM&FBOVESPA, sob os cédigos BRAP3
(ON) e BRAP4 (PN), e titulos negociados no Latibex - Mercado de Empresas Latino-Americanas da Bolsa de Valores de Madri, na
Espanha -, em Euros, por meio do Programa de Depositary Receipts (GDRs).

Além disso, a BRADESPAR integra dois indices de destaque: o Ibovespa, que inclui as companhias mais liquidas do mercado brasilei-
ro e o indice de Governanga Corporativa (IGC), composto pelas companhias que assumiram compromisso com elevados padroes de
governanga corporativa, desde 2001, quando aderiu ao Nivel | de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA.

Desempenho das Acoes na BM&FBOVESPA em 2016

Desempenho das Acoes na BM&FBOVESPA em 2016
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Liquidez

A média diaria do volume de agdes preferenciais (BRAP4), de emissdo da BRADESPAR, negociada em 2016, situou-se em R$ 27,1
milhdes. O nimero de negdcios realizados com a BRAP4, na BM&FBOVESPA, foi de 7.220 negdcios, em 2016.

Volume Financeiro Médio Diario de Acoes Negociadas (R$ milhdes)
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Fonte: Economatica

Prémio/Desconto

Em 29 de dezembro de 2016, o valor de mercado das participagdes detidas pela BRADESPAR atingiu cerca de R$ 9,1 bilhdes. Desse
total, 85,2% se refere ao investimento na VALE e 14,8% na CPFL Energia. O valor de mercado da BRADESPAR, em relacdo ao das
empresas em que participa, deduzindo-se a divida liquida de R$ 1,2 bilhdo, apresentou desconto de 38,3%.

Valor Liquido da BRADESPAR x Valor de Mercado da BRADESPAR

(precos de fechamento em 29/12/2016)

Participacao da BRADESPAR

Cotacao em Quantidade % do Valor de Valor de Valor de

29.12.16 de Capital Mercado Mercado Mercado
Companhias (R$/ac@o) Acoes Total (R$ mil) (US$ mil)  (EURO mil)
VALE ON (1) 25,68 299.380.600 581%  7.688.094 2.358.962 2.258.414
VALE PNA (1). 23,34  3.547.702 0,07% 82.803 25.407 24.324
CPFL-EON .... 25,21 53.464.240 525%  1.347.833 413.560 395.932

Valor dos Ativos da BRADESPAR (A) -

Divida Liquida da BRADESPAR (B) (2).........
Caixa da BRADESPAR (4)
Divida Bruta da BRADESPAR

Valor Liquido dos Ativos da BRADESPAR
(C) =(A) +(B)

Valor de Mercado da BRADESPAR (D) .........
Acdes Ordinarias (BRAP3)
Acdes Preferenciais (BRAP4)....

Diferenca entre o Valor Liquido dos Ativos
e Valor de Mercado BRADESPAR (C) - (D).. 3.054.072 937.091 897.148

DESCONTO (3) 38,3%

(1) A quantidade de ag¢des da VALE foi calculada com base nos percentuais de participagao detidos por meio da Valepar;

(2) Divida Liquida em 29/12/2016;

(3) ((Valor de mercado da BRADESPAR)/(Valor dos Ativos + Divida Liquida)) - 1;

(4) Nao considera o recebimento de Dividendos/JCP da Valepar em 16/12/2016, bem como pagamento de Dividendos/JCP da

Bradespar realizado em 9/01/2017.

9.118.730  2.797.929  2.678.670
(1.151.998)  (353.471)  (338.405)

397.907 122.091 116.887
(1.549.905)  (475.562)  (455.292)

7.966.732  2.444.458  2.340.265
4.912.660 1.507.367  1.443.117
1.541.340 472.934 452.776
3.371.320  1.034.433 990.341

12,68 122.523.049
14,85 227.024.896

Historico do Desconto entre o Valor Liquido dos Ativos e o Valor de Mercado da BRADESPAR
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Obs.: Média entre os descontos ao final de cada més.
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COMENTARIOS SOBRE AS EMPRESAS INVESTIDAS

VALE

A VALE figura como a maior produtora mundial de minério de ferro e pelotas, matérias-primas essenciais para a industria siderurgica.
E, também, a maior produtora mundial de niquel, com aplicagdes na industria de aco inoxidavel e ligas metalicas utilizadas na produ-
cao de aeronaves, automdveis, equipamentos de mineracéo e energia, telefones celulares, baterias, baterias especiais para veiculos
elétricos e hibridos, entre muitos outros. Além disso, produz manganés, ferro-ligas, carvao térmico e metalurgico, cobre, metais do
grupo da platina, ouro, prata, cobalto, potassio, fosfatos e outros nutrientes fertilizantes, matérias-primas importantes para a industria
e a agricultura global. Para sustentacdo da sua estratégia de crescimento, a Companhia opera, ainda, grandes sistemas de logistica
no Brasil e outras regiées do mundo, incluindo ferrovias, terminais maritimos e portos, integrados as suas operages de mineragao.
Os precos dos seus principais produtos iniciaram o ano de 2016 em niveis muito baixos, influenciados, principalmente, pela combina-
cao de menor demanda e expectativa de sobreoferta das commodities. Porém, a partir do 2° trimestre de 2016, o aumento na disponi-
bilidade de crédito no mercado chinés e as politicas de incentivo do governo que impulsionaram os investimentos no mercado imobi-
liario e de infraestrutura naquele pais, impactaram positivamente a demanda por ago e, por consequéncia, a demanda por minério de
ferro e outros metais. Nesse contexto, destaca-se o forte desempenho operacional da VALE em 2016, registrando diversos recordes
anuais de producao, tais como: producdo de minério de ferro de 348,8 Mt; producdo de niquel de 311.000 t; producéo de cobre de
453.100 t; producéo de cobalto de 5.799 t; e produgao de ouro, como subproduto do concentrado de cobre e de niquel, de 483.000 oz.
Destaca-se, também, a concluséo do projeto S11D, o maior complexo minerador da histéria da VALE, com capacidade de produzir
90 milhdes de toneladas por ano, com 66,7% de teor médio de ferro. O empreendimento é um marco da industria de mineragao, pois
agrega tecnologia de ponta, baixo custo e alta produtividade, evidenciando a capacidade de realizacdo da Companhia.

No ambito da Governanca na VALE, ressalta-se a celebragdo, pelos acionistas da Valepar, a Litel Participagdes S.A., a Litela

Participacdes S.A., a BRADESPAR S.A., a Mitsui & Co.,Ltd e o BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR, de um novo Acordo de

Acionistas da Valepar, que vigorara a partir de 10 de maio de 2017, apds o término da vigéncia do atual acordo. O novo Acordo Valepar,

terd duragdo de seis meses, e além das regras comuns relativas a voto e direito de preferéncia na aquisi¢cdo de agdes dos seus signa-

tarios, dispde sobre a apresentacao de uma proposta a VALE, com o objetivo de viabilizar sua listagem no segmento especial do Novo

Mercado da BM&FBOVESPA. Objetiva, também, sua transformagéo em sociedade sem controle definido, beneficiando todos os seus

acionistas com uma estrutura de governanga semelhante a dos seus principais competidores, maior flexibilidade para financiamento

via mercado de capitais e maior disperséo acionaria.

A VALE é registrada na BM&FBOVESPA (VALE3 e VALES5), na Bolsa de Valores de Nova York - NYSE (VALE e VALE.P), na NYSE

Euronext Paris (VALE3 e VALES5) e na Latibex (XVALO e XVALP).

Os principais destaques do desempenho da VALE, em 2016, foram:

¢ EBITDA ajustado de R$ 40,9 bilhdes, 88,2% superior ao mesmo periodo do ano anterior;

* Investimentos totalizaram US$ 5,2 bilhdes, dos quais US$ 3,1 bilhdes destinados a execucgéo de projetos e US$ 2,1 bilhdes para a
manutencdo das operacgdes existentes; e

¢ Lucro liquido de R$ 13,3 bilhdes, revertendo prejuizo acumulado de R$ 44,2 bilhdes em 2015.

CPFL ENERGIA

A CPFL Energia, maior empresa privada do setor elétrico brasileiro, € uma holding que atua por meio de suas subsididrias dedicadas

aos segmentos de distribuicdo, geracao e comercializagao de energia elétrica, nos mercados livre e regulado.

Com mais de 100 anos de atuacdo no Brasil, possui a¢des listadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, segmento de listagem

diferenciado que retine empresas que aderem as melhores praticas de governanca corporativa. Todas as suas agdes sdo ordinarias,

ou seja, dao direito de voto e os acionistas tem assegurado tag along de 100%, em caso de alienacdo do controle acionario.

Conforme ja amplamente divulgado, a State Grid Brazil Power Participagdes Ltda. firmou contrato de aquisicdo da totalidade das acdes

dos acionistas integrantes do bloco de controle da CPFL Energia. Em razéo do fechamento dessa transagéo, ao final de fevereiro de

2017, a State Grid protocolou na CVM - Comisséao de Valores Mobilidrios, pedido de Oferta Publica de Aquisi¢cao de Agdes (OPA), que

sera realizada para dar o direito de tag along aos acionistas minoritarios que permaneceram com sua posi¢ao acionaria na empresa.

Com isso, no futuro, a BRADESPAR podera propiciar liquidez imediata ao seu investimento.

SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em cumprimento ao disposto na Instrugdo CVM n° 381/03, a BRADESPAR informa que, no periodo encerrado em 31 de dezembro de
2016, nao contratou e nem teve servigcos prestados pelo auditor independente - KPMG Auditores Independentes - ndo relacionados
a auditoria externa.

A BRADESPAR adota como politica, na contratag@o de servigos nao relacionados a auditoria externa, a postura de atender as regula-
mentacdes que preservam a independéncia do auditor externo, mantendo consisténcia inclusive com os principios internacionais, em
atendimento aos procedimentos estabelecidos pela Companhia, os quais incluem, dentre outros, os seguintes tépicos: (a) o auditor
nao deve auditar o seu proprio trabalho; (b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no cliente; e (c) o auditor ndo deve promover
os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratacdo de outros servigos, o escopo e os procedimentos dos referidos
servigos sdo discutidos com os auditores independentes, para que nao afetem as regras de independéncia estabelecidas.

Sao Paulo, SP, 20 de margo de 2017.

Conselho de Administracao e Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL - Em Reais mil

CONTROLADORA CONSOLIDADO
ATIVO 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
CIRCULANTE 65.370 32.558 1.809.333 377.977
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 7) 59.323 32.558 439.060 377.977
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (Nota 16). - - 1.353.180 -
Valores a Receber (Nota 17a) 6.047 - 17.093 -
NAO CIRCULANTE 9.802.836 9.426.934 8.467.684 9.316.474

Realizavel a Longo Prazo 185.478 166.450 192.639 964.995

Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (Nota 16).... - - - 791.734
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 12a)... 178.810 160.457 185.971 167.268
Depésitos Judiciais (Nota 10b - item 1) 6.668 5.993 6.668 5.993
Investimentos (Nota 8b) 9.617.349 9.260.463 8.275.036 8.351.458
Imobilizado 9 21 9 21
TOTAL 9.868.206 9.459.492 10.277.017 9.694.451

CONTROLADORA CONSOLIDADO

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
CIRCULANTE 225.173 30.665 229.616 34.290
Impostos e Contribuigdes a Recolher.............ccocooeveiiinnnnns 4.781 93 5.051 3.718
Proviséo para Imposto de Renda e Contribuicdo Social......... - - 4.048 -
Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos (Nota 11d)......... 193.631 3.785 193.631 3.785
Outras Obrigagdes (Nota 17D) ......cccoovrveeiiieciiniiiecieeees 26.761 26.787 26.886 26.787
NAO CIRCULANTE 1.732.120 1.511.634 2.136.488 1.742.968
Debéntures a Pagar (Nota 9)........cccovereeninerieeieieeee e 1.548.238 1.347.692 1.548.238 1.347.692
Proviséo para Imposto de Renda e Contribuicdo Social......... - - 549.767 358.876
Provisdes e Obrigacdes Legais (Nota 10b - item IlI) 38.483 36.400 38.483 36.400
Outras Obrigagdes (Nota 17b) .......cccoceeeiiiiieniiiciiiiis 145.399 127.542 - -
PATRIMONIO LiQUIDO DOS ACIONISTAS

CONTROLADORES 7.910.913 7.917.193 7.910.913 7.917.193
Capital Social Integralizado (Nota 11@) .........ccceceveereieninenns 4.100.000 4.100.000 4.100.000 4.100.000
Reservas de Lucros (Nota 11b)....... 452.916 20.200 452.916 20.200
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial . 3.378.307 3.817.303 3.378.307 3.817.303
Acdes em Tesouraria (Nota 11C) ...ccvvvreeniiieiiniieceseeees (20.310) (20.310) (20.310) (20.310)
TOTAL 9.868.206 9.459.492 10.277.017 9.694.451

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2016 2015 2016 2015

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 826.581 (2.448.803) 781.880 (2.476.513)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (Nota 8) 846.859 (2.422.100) 783.504 (2.474.895)
Juros de Agbes Preferenciais Resgataveis .............cccccceeeeune - - - 26.508
Dividendos de Investimentos..............cccccoviiiiiiiicic i - - 22.438 -
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 17C) ........cccceeeeeneene (14.433) (8.276) (15.167) (8.576)
Despesas THDULANAS .......ccooeiereeriieeeeeee e (5.845) (18.427) (8.895) (19.550)
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS

FINANCEIRAS E DOS TRIBUTOS 826.581 (2.448.803) 781.880 (2.476.513)
Receitas Financeiras (Nota 13) ........ccccceoiiericniniecieneeee 22.689 27.023 70.615 65.471
Despesas Financeiras (Nota 13)... (219.947) (168.521) (202.621) (166.515)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 629.323 (2.590.301) 649.874 (2.577.557)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (Nota 12) ............... - - (20.551) (12.744)
PREJUIZO/LUCRO EXERCICIO 629.323 (2.590.301) 629.323 (2.590.301)
Resultado basico e diluido por agdo em niimero médio

ponderado de agdes atribuido aos acionistas

(expresso em R$ por ac¢ao):
Resultado por agao ordinaria ...........ccccevireeienineeic e 1,70 (6,98)
Resultado por agéo preferencial..............coceeeeriiceeiciincennne 1,87 (7,68)

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil

Capital Outros Lucros/
Social Resultados Acbes Prejuizos
Integra- Reservas de Lucros Abran- em Tesou- Acumu- Patriménio
Eventos lizado Legal Estatutaria gentes raria lados Liquido
Saldos em 31.12.2014... . 4.100.000 259.956  2.698.781 1.879.258 - - 8.937.995

Prejuizo do Exercicio

- - - - - (2.5690.301) (2.590.301)
Ativos Financeiros Disponiveis

paraVenda.........cccccoooviiiicinnnne - - - (94.238) - - (94.238)
Reflexos de Controlada de
Controle Compartilhado - - - 2.032.283 - - 2.032.283
Lucro Abrangente - - - - - - (652.256)
Aquisicao de Agbes em Tesouraria - - - - (20.310) - (20.310)
Absorcao de Prejuizos
Acumulados ........cceeerereeneniennn. - (239.756) (2.350.545) - - 2.590.301 -
DestinagGes: - Reservas............... - - - - - - -
- Juros sobre o
Capital Proprio/
Dividendos Pagos - - (348.236) - - - (348.236)
Saldos em 31.12.2015........cc000eee 3.817.303 7.917.193
Lucro do Exercicio - - - - - 629.323 629.323
Ativos Financeiros Disponiveis
paraVenda.........cccocvrveeniiniieenns - - - 370.555 - - 370.555

Reflexos de Controlada de
Controle Compartilhado - - (809.551) -
Lucro Abrangente........... - - - - - 190.327
Destinagdes: - Reservas............... - 31.467 401.249 - - (432.716) -
- Juros sobre o
Capital Proprio/

(809.551)

CONTROLADORA CONSOLIDADO Dividendos........... - - - - - (196.607)  (196.607)
2016 2015 2016 2015 Saldos em 31.12.2016........c........ 4.100.000 51.667 401.249  3.378.307 . - 7.910.913

GERACAO DO VALOR ADICIONADO As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS .......ccveurerrerennens (9.425) (4.371) (10.159) (4.671) _
SOIVICOS 06 TETGBITOS v (3.050) (3.185) (3.197) (3.198) DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA INDIRETO EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
Outros (6.375) (1.186) (6.962) (1.473) CONTROLADORA CONSOLIDADO
VALOR ADICIONADO (9.425) (4.371) (10.159) (4.671) 2016 2015 2016 2015
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 869.548 (2.395.077) 876.557 (2.382.916) EL“;‘; f_?qﬁ?;’:}‘;:jsu'lf‘z‘;";:?::f’ 3:’;;?8'?:2': Renda e
Resultado de Equivaléncia Patrimonial .............cccccevviieennnene 846.859 (2.422.100) 783.504 (2.474.895) Contribuigzo Social 629.323 (2.590.301) 649.874 (2.577.557)
Juros de Agbes Resgataveis Preferenciais .............ccccceeuenee - - - 26.508  Ajustes ao Lucro Liquido/Prejuizo antes dos Impostos:
Dividendos de Investimentos . - - 22.438 - Resultado de Equivaléncia Patrimonial (Nota 8) (846.859) 2.422.100 (783.504) 2.474.895
RECEItAS FINANCEITAS -.....vvveccoeoeeeeereeeeseseeeeeeeeseeseeeeeeeeesseeen 22,689 27.023 70.615 65.471 Di"\"idgnf;’:)Receb‘dos de Investimento Avaliado ao Custo (22.438)
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 860.123 (2.399.448) 866.398 (2.387.587) ijr(?s’ Variagses Monetarias, Liquidas .. 202.433 76.791 184931 74.930
DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL ......ccveuue 860.123 (2.399.448) 866.398 (2.387.587)  provisdes/Reverses de Obrigagoes Fiscais 4.744 (4.059) 5.013 (3.804)
Pessoal 4.206 3.255 4.206 3.255  Outros 959 754 1.086 754
Impostos, Taxas e Contribuicbes 6.477 18.921 30.077 32.788 Resultado Ajustado........ (9.400) (94.785) 34.262 (31.482)
Remuneragéo de Capitais de TerCeir0S ..o 220.117 168.677 202.792 166.671 EQZ?&";@; /ifmiiifse Qt'(‘ﬁés briaaases - Eg;g; 88%;) g;gg; (ggﬁg;)
Remuneracéo de Capitais Préprios 629.323 (2.590.301) 629.323 (2.590.301)  Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos Recebidos ....... 37.374 159.965 48.164 67.171
Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos ... 196.607 348.236 196.607 348.236  Acoes Preferenciais Resgataveis (Nota 8) .............cccccceeee. - - - 300.142
Lucros Retidos/Prejuizo Compensado do EXercicio .............. 432.716 (2.938.537) 432.716 (2.938.537)  Imposto de Renda e Contribuicao Social Pagos .................. (11.878) (4.176)

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais Mil
CONTROLADORA E CONSOLIDADO

2016 2015
LUCRO LiQUIDO/PREJUIZO DO EXERCICIO 629.323 (2.590.301)
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES (438.996) 1.938.045
Ativos Financeiros Disponiveis para VeNda............ccooveeeiiiieieeniieeese e 370.555 (94.238)
Reflexos de Controlada de Controle Compartilnado.............ccccooviiiiiiiiciiniiiiiis (809.551) 2.032.283
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 190.327 (652.256)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 26.765 152.941 61.083 386.756

Emissao de Debéntures, Liquidas..........ccccceeieerieenieniennnns - 1.258.322 - 1.258.322

Liquidagao de Debéntures B (1.240.514) = (1.240.514)

Aquisicdo de Agdes em Tesouraria (Nota 11c).. - (20.310) - (20.310)

Juros sobre Capital Préprio e Dividendos Pagos . - (318.280) - (318.280)

Contrato de Mutuo (Nota 17b)... - 125.352 - -
Caixa Liquido Utilizado nas Atividades de

Financiamentos - (195.430) - (320.782)
Aumento/(Reducédo) no Caixa e Equivalentes de Caixa.... 26.765 (42.489) 61.083 65.974
Caixa e Equivaléncia de Caixa - Inicio do Exercicio 32.558 75.047 377.977 312.003
Caixa e Equivaléncia de Caixa - Fim do Exercicio.... 59.323 32.558 439.060 377.977
Aumento/(Reducao) no Caixa e Equivalentes de Caixa.... 26.765 (42.489) 61.083 65.974

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRADESPAR S.A. (BRADESPAR, Companhia ou Controladora), empresa constituida sob a forma de sociedade por agdes de capital
aberto, tem por objeto social a participagdo como sécia ou acionista em outras sociedades, com sede na Avenida Paulista, n® 1.450,
92 andar, S&o Paulo - SP, Brasil.

As principais participacoes societarias diretas e indiretas sao:

a) Antares Holdings Ltda. (ANTARES)

A ANTARES tem por objeto a administragao, locagédo, compra e venda de bens préprios e a participagdo em outras sociedades como
cotista ou acionista.

b) Brumado Holdings Ltda. (BRUMADO)

A BRUMADO tem por objeto a participagdo em outras sociedades, na qualidade de sdcia ou acionista.

c) Millennium Security Holdings Corp. (MILLENNIUM)

A MILLENNIUM tem por objeto ingressar em qualquer ato ou atividade que sejam permitidas por qualquer lei no momento vigente
nas llhas Virgens Britanicas.

d) Valepar S.A. (VALEPAR)

A VALEPAR é uma sociedade por agdes de capital fechado, que tem por objeto, exclusivamente, participar como acionista da Vale
S.A. (VALE).

e) Vale S.A. (VALE)

A VALE é uma sociedade anénima de capital aberto que tem como atividades preponderantes, a pesquisa, produgdo e comercia-
lizacdo de minério de ferro e pelotas, niquel, fertilizantes, cobre, carvao, manganés, ferroligas, cobalto, metais do grupo de platina
e metais preciosos. Além disso, atua nos segmentos de energia e siderurgia, maiores informacdes estdo apresentadas na Nota 19.

2) APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Apresentamos as demonstragdes contabeis individuais (Controladora) e Consolidadas da BRADESPAR, que inclui as empresas

BRADESPAR, ANTARES, BRUMADO e MILLENNIUM, em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

As demonstrac¢des contdbeis individuais e consolidadas da Companhia foram elaboradas e esté@o apresentadas em conformidade com

as International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, implantadas

no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e seus pronunciamentos técnicos - CPCs, interpretagdes - ICPCs
\ & orientacdes - OCPCs, aprovados pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).

As estimativas contabeis utilizadas na elaboracado das demonstracdes contabeis, relacionadas a ativos e passivos fiscais diferidos,
provisdes e contingéncias passivas, consideram as melhores evidéncias disponiveis e estédo baseadas em premissas existentes nas
datas de encerramento dos periodos. Os resultados finais, quando de sua realizagdo, podem diferir dos valores estimados.

A BRADESPAR avaliou os eventos subsequentes até 20 de margo de 2017, data de aprovagao das demonstracdes contabeis pelo
Conselho de Administracdo. Os eventos subsequentes, quando existirem, serdo descritos na Nota 18.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Principios de consolidacao
As demonstracdes contdbeis consolidadas refletem os saldos e transagdes da controladora e de suas controladas diretas e indiretas.
Os investimentos, com influéncia significativa, sé@o contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial.
As praticas contdbeis das controladas sdo ajustadas para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela controladora.
As operagdes entre as empresas consolidadas, bem como os saldos, os ganhos e as perdas ndo realizados nessas operacoes,
sdo eliminados.
As demonstracdes contdbeis consolidadas da BRADESPAR incluem as seguintes empresas controladas, direta e indiretamente:
Em 31 de dezembro
Participacao direta e
indireta da BRADESPAR (em %)

Empresas 2016 2015

S ANTARES . ..ttt ettt ettt bttt ae et e e be e be e beeenreas 100,0 100,0
= BRUMADO ...ttt sttt ettt a et ettt e et e e e et eee e e e et eme e e e nbeeneeneeeneaneennas 100,0 100,0
= MILLENNIUM L.ttt bbb 100,0 100,0

b) Informacées por segmento

A BRADESPAR é uma holding que tem por objeto social e Unico segmento de negécio, a participagdo como sécia ou acionista em
outras sociedades.

c) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contdbeis estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da BRADESPAR.

d) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao recursos utilizados pela Companhia para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo e
sao representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagdes em fundos de investimento, cujos vencimentos das opera-
¢Oes na data da efetiva aplicagdo séo iguais ou inferiores a 90 dias, apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo e sao
prontamente conversiveis em dinheiro. O valor de mercado dos fundos de investimento é determinado com base no valor da cota do

Ultimo dia do periodo, informado pelo administrador dos fundos. J
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A composigao das disponibilidades e das aplicagbes registradas em caixa e equivalentes de caixa esta apresentada na Nota 7.

e) Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros de acordo com a finalidade para qual foram adquiridos, e determina a classificagdo no

reconhecimento inicial conforme as seguintes categorias:

* Disponiveis para venda - sdo ativos ndo derivativos registrados inicialmente pelo seu valor de aquisi¢cdo, que é o valor justo do
preco pago, incluindo as despesas de transacgdo. Apds o reconhecimento inicial, sdo mensurados pelos valores justos por refe-
réncia ao seu valor de mercado na data da demonstracao contabil, em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos
tributarios. Quando esses titulos sao alienados ou sofrerem reducéo ao valor recuperavel (impairment), os ajustes acumulados do
valor justo, registrados no patriménio liquido, sdo reconhecidos no resultado como receitas e despesas financeiras, pela alienagao
ou outras despesas pelo registro do valor recuperdavel (impairment). Nesta categoria, encontram-se as a¢des da CPFL Energia
S.A. (CPFL Energia), as quais possuem direitos no recebimento de dividendos, registrados na rubrica “Receitas Operacionais”,
quando do seu recebimento, apresentada na Nota 15a.

f) Investimentos

As participagdes nos investimentos em controladas e com influéncia significativa séo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimo-

nial e, quando aplicavel, deduzidas de provisdo para perdas por redugdo ao valor recuperavel - impairment.

A composicéo dos investimentos esta apresentada na Nota 8.

g) Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros - impairment

I - Ativos mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia, na data de cada balango, se ha alguma evidéncia objetiva de perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment)

de ativos financeiros. Caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado do periodo quando o valor contabil do ativo

financeiro exceder o seu valor recuperavel.

Os critérios, que a Companhia utiliza para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment, incluem:

¢ Dificuldade financeira relevante do emitente ou tomador;

¢ Uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

* Uma provavel situagdo em que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagao financeira;

* O desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades financeiras; ou

* Dados observaveis indicando que ha uma redugdo mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados, a partir de uma carteira de
ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuicdo ndo possa ainda ser identificada nos ativos
financeiros individuais na carteira, incluindo: mudancas adversas na situagdo do pagamento dos tomadores de empréstimo na car-
teira e condigbes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os ativos na carteira.

O montante da perda por impairment € mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de
caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo foram incorridos), descontados a taxa de juros original dos
ativos financeiros em vigor. O valor contébil do ativo é reduzido e o valor da perda é reconhecido na demonstragéo do resultado. Se, em
um periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicao puder ser relacionada objetivamente com um evento
que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na classificagcao de crédito do devedor), a perda por impairment
anteriormente reconhecida devera ser revertida, sendo a quantia da reversao reconhecida no resultado.
Il - Ativos classificados como disponivel para venda
A Companhia avalia, na data de cada balango, se ha alguma evidéncia objetiva de perda por redugéo ao valor recuperavel (impair-
ment) de ativos financeiros. No caso de investimentos classificados como disponiveis para venda, uma queda relevante ou prolongada
no valor justo do titulo abaixo de seu custo, também, é uma evidéncia de que os ativos incorrem perda de seu valor recuperavel. Se
qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros disponiveis para venda, a perda acumulada - mensurada como a diferenca
entre o custo de aquisicéo e o valor justo atual, menos qualquer perda por impairment sobre o ativo financeiro reconhecido anterior-
mente - é baixada do patriménio liquido e reconhecida na demonstragéo do resultado.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, ndo houve perda por impairment.

h) Passivos financeiros

Séao demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias (em base “pro rata’ dia),

quando aplicavel.

A Companhia classifica seus passivos financeiros nas seguintes categorias:

* Pelo custo amortizado - s@o os passivos financeiros que nao sao avaliados pelo valor justo por meio do resultado. Inicialmente sao
registrados pelo seu valor justo e, subsequentemente, mensurados ao custo amortizado. Nesta categoria, encontram-se as debén-
tures emitidas pela Companhia. A composicao das debéntures estd apresentada na Nota 9; e

* Pelo valor justo por meio do resultado designados no reconhecimento inicial - séo registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as
respectivas modificagdes do valor justo reconhecidas, imediatamente, no resultado. Na Companhia, a variagao no valor justo dos
passivos financeiros por meio do resultado, deve-se somente a mudanga no risco de mercado pela variagdo na taxa de juros, ndo
apresentando alteragdes no valor justo atribuiveis ao risco de crédito.

i) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgagédo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas, e também, das obrigacoes

legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Deliberagdo CVM n® 594/09, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo séao reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre

as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagéo da capacidade de sua

recuperacdo por recebimento ou compensacdo com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito seja
provavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em consideracédo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que oca-

sionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigacbes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis
com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois a

sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmen-

te sob o controle da Administragdo. Os passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados
como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como

remotas nao sao provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagdes Legais - Provisédo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagdo é sua legalidade ou

constitucionalidade que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconheci-

dos integralmente nas demonstragdes contabeis.

Os detalhamentos dos processos judiciais, bem como a movimentagao dos valores registrados, estao apresentados na Nota 10.

j) Imposto de renda e contribuicao social

Os créditos tributarios séo registrados pelo valor provavel de realizacdo e referem-se a créditos de imposto de renda e contribuicao

social sobre prejuizos fiscais, base negativa da contribuicdo social e diferencas temporarias, sendo reconhecidos, quando aplicavel,

no ativo circulante e no ndo circulante - realizavel a longo prazo.

A provisao para o imposto de renda é constituida & aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional de 10%, quando

aplicavel.

A provisao para contribuicdo social é constituida sobre o lucro tributavel, antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢cées sociais, de acordo com as respectivas legislagoes vigentes.

A composigéo dos valores de imposto de renda e contribuicdo social, a demonstragdo dos seus célculos, bem como, as informagdes

sobre crédito tributario nao ativado, estdo apresentados na Nota 12.

k) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na

apuracdo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre e simultaneamente quando se correlacionarem, independentemen-

te de recebimento ou pagamento.

Nas operacgdes de captacdo de recursos, através da emisséao de titulos e valores mobiliarios, as despesas associadas sao registradas

como redutoras do passivo e apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da operacgao.

1) Lucro por acao

O lucro basico por agao é calculado mediante a divisdo do lucro atribuido aos acionistas da Companhia, pela quantidade média pon-

derada de agbes em circulagéo (total de agcbes menos as a¢des em tesouraria). Nao ha fatores de diluigao do lucro.

4) ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS RELEVANTES

A apresentacdo das demonstragdes contabeis, em conformidade com os principios de reconhecimento e mensuragéo pelos padrdes
de contabilidade emitidos pelo CPC e IASB, requer que a Administragdo da Companhia formule julgamentos, estimativas e pressu-
postos que poderao afetar o valor dos ativos e passivos apresentados.

Essas estimativas s@o baseadas no melhor conhecimento existente em cada periodo e nas agdes que se planeja realizar, sendo per-
manentemente revistas com base nas informacdes disponiveis. Alteracdes nos fatos e circunstancias podem conduzir a revisao nas
estimativas, pelo que os resultados reais futuros poderao divergir das estimativas.

b) As participagdes societarias avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial da Controladora sdo demonstradas a seguir:

Bradespar S.A.

CNPJ 03.847.461/0001-92
Sé&o Paulo - SP

~

@NWEL1

BM&FBOVESPA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

As estimativas e os pressupostos significativos utilizados pela Administragdo da Companhia estdo assim apresentados:

Classificacao e avaliacao dos ativos financeiros

A classificacdo dos ativos financeiros é baseada na intencéo da Administracao, na data da aquisicdo dos titulos, em manter ou nego-

ciar tais titulos. O tratamento contébil dos titulos que possuimos depende da respectiva classificagdo.

Estimamos o valor justo utilizando pregos cotados de mercado, quando disponiveis. Observamos que o valor pode ser afetado pelo

volume de a¢des negociadas e pode, também, nao refletir os “prémios de controle” resultantes dos acordos de acionistas. Entretanto,

a Administragao acredita que os precos cotados de mercado sdo os melhores indicadores do valor justo. Na determinagdo do valor

justo, quando os precos cotados de mercado ndo estao disponiveis, ha o julgamento da Administragao, ja que os modelos sao depen-

dentes de nosso julgamento com relagéo a que peso atribuir aos diferentes fatores e a qualidade das informagées que recebemos. O

julgamento deve determinar, inclusive, se um decréscimo no valor justo abaixo do custo atualizado de um titulo disponivel para venda

nao é temporério, de maneira a exigir que seja possivel reconhecer uma desvalorizagdo do custo atualizado e que se possa refletir a

redugdo como despesa. Para avaliar se uma desvalorizagao néo é temporaria, a Administragéo decide qual periodo histérico deve ser

considerado e quédo severa uma perda pode ser reconhecida.

Esses métodos de avaliacdo podem levar a Companhia a resultados diferentes, caso as suposicoes e estimativas utilizadas nao se

confirmarem posteriormente.

Provisoes e passivos contingentes

As provisdes contabeis sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade

com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que

ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas di-

vulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os classificados como remotos nao requerem proviséao e

nem divulgacao.

Monitoramos continuamente os processos judiciais em curso para avaliar, entre outras coisas: (i) sua natureza e complexidade; (i) o

desenvolvimento dos processos; (iii) a opiniao dos nossos consultores juridicos; e (iv) a nossa experiéncia com processos similares.

Ao determinar se uma perda é provavel e ao estimar seu valor, nés também consideramos:

* a probabilidade de perda decorrente de processos que ocorreram antes ou na data das demonstragdes contabeis, mas que foram
identificadas por nés apés a data destas demonstragdes, porém antes de sua divulgagéo; e

* a necessidade de divulgar os processos ou eventos que ocorrerem apos a data das demonstragdes contabeis, porém antes de
sua divulgagéo.

5) PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

a) Normas, alteracdes e interpretacées de normas aplicaveis a partir de 1° de janeiro de 2016:

* No exercicio de 2016, ndo houve novas normas contabeis e alteragdes em normas existentes que trouxeram efeitos relevantes ao
nosso resultado e patriménio liquido.

b) Normas, alteracdes e interpretagdes de normas aplicaveis a periodos futuros:

* IFRS 9 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo - as principais mudangas da IFRS 9 em relagdo a IAS 39 séo:

(i) todos os ativos financeiros devem ser, inicialmente, classificados conforme o modelo de negdcio e submetidos ao teste de SPPI;

(i) a norma divide todos os ativos financeiros, que estédo atualmente no escopo da IAS 39, em duas classificagdes: custo amortizado

e valor justo; (iii) as categorias constantes na IAS 39, tais como a de disponiveis para venda e mantidos até o vencimento foram

eliminadas; e (iv) o conceito de derivativos embutidos da IAS 39 foi extinto pelos conceitos desta nova IFRS. A IFRS 9 sera aplicavel

a partir de 12 de janeiro de 2018 e os possiveis impactos decorrentes da adogdo dessa alteragao estdo sendo avaliados;

IFRS 15 - Receitas de Contratos com Clientes - requer que o reconhecimento da receita seja feito de modo a retratar a transferéncia

de bens ou servigos para o cliente por um montante que reflita a expectativa da empresa de ter em troca os direitos desses bens

ou servigos. A IFRS 15 substitui a IAS 18, a IAS 11, bem como interpretagées relacionadas (IFRICs 13, 15 e 18). A IFRS 15 sera

aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018; e

IFRS 16 - Leasing - As principais alteracdes em relacao a IAS 17 sdo: (i) ndao ha mais a classificacdo em leasing operacional e

financeiro; e (ii) todas as operagbes de arrendamento mercantil sdo ativadas e lancadas em passivo, devendo-se reconhecer juros

passivos e depreciagdes/amortizagdes, utilizando-se o procedimento do atual leasing financeiro. A IFRS 16 substitui a IAS 17 e sera

aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2019.

6) GESTAO DE RISCOS
A Companhia entende que o gerenciamento de risco é fundamental para o planejamento estratégico e flexibilidade financeira.
Desta forma, desenvolveu sua estratégia de gestao de riscos com o objetivo de proporcionar uma viséo integrada dos riscos aos quais
esta exposta.
A BRADESPAR é uma empresa holding na qual a origem do resultado deve-se, basicamente, a equivaléncia patrimonial de suas
controladas e investimentos com influéncia significativa. Portanto, esta sujeita, principalmente, ao impacto das varidveis negociadas no
mercado financeiro sobre os resultados do negécio (risco de mercado), os riscos provenientes de obrigacdes assumidas por terceiros
para com a Companhia (risco de crédito), aqueles inerentes a processos internos (risco operacional) e aqueles oriundos de fatores
econdmicos (risco de liquidez).
Gestao de risco de liquidez
O risco de liquidez refere-se a possibilidade da Companhia nao cumprir suas obrigagdes contratuais nas datas previstas, bem como,
encontrar dificuldades em atender as necessidades do fluxo de caixa, devido a restri¢des de liquidez do mercado.
Gestao de risco de crédito
O risco de crédito decorre de potenciais impactos negativos no fluxo de caixa devido a incerteza na capacidade das contrapartes de
cumprir suas obrigag6es contratuais. Portanto, decorre, basicamente, de caixa e equivalentes de caixa e de exposi¢des de crédito de
contas a receber em aberto.
Consideramos baixo o risco de crédito de exposicédo originada por aplicagdes financeiras classificadas como “caixa e equivalentes
de caixa”, uma vez que mantemos valores nao significativos nessas aplica¢des, pois ha constante distribuicao de dividendos e/ou
juros sobre o capital proprio destinados aos acionistas ao longo do ano, além de liquidar os juros e/ou valores do principal das debén-
tures emitidas.
 Perfil de risco de contrapartes
A Companhia utiliza, basicamente, andlise de risco de crédito qualitativa, que leva em consideracao o histérico de pagamento da
contraparte, o tempo de relacionamento e sua posigao estratégica em seu setor econdémico, sendo a VALEPAR, controladora da
VALE, o principal investimento mantido pela Companhia, o qual nos proporciona o principal fluxo de caixa.
De acordo com o risco de crédito de uma contraparte especifica, a Companhia utiliza a estratégia de garantias corporativas como
mitigacdo de risco de crédito. A Companhia controla os recebiveis para garantir que ndo ha valores de principal ou juros nao hon-
rados pela contraparte.
Risco de mercado
A Companhia esta exposta ao comportamento de alguns fatores de risco de mercado, que podem impactar seu fluxo de caixa, como
o risco de volatilidade no prego de agdes, em razédo de investimentos mantidos como disponiveis para venda e risco de taxa de juros
sobre as debéntures emitidas atreladas as taxas variaveis. A avaliagdo do potencial de impacto é feita periodicamente para apoiar
o processo de decis&o, suportar a estratégia de crescimento da Companhia e monitorar a volatilidade dos fluxos de caixa futuros.
Risco operacional
A gestdo de risco operacional que a BRADESPAR utiliza para gerir a incerteza relacionada a eventual inadequacéo ou deficiéncia de
processos internos, pessoas, sistemas e eventos externos, se faz com a mitigacao desse risco através da criacdo de controles e da
melhoria constante dos controles j& existentes.

7) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro
Consolidado

Controladora

2016 2015 2016 2015
Disponibilidades em moeda nacional............cccceeeveeieeniieennen. 163 31 1.651 1.628
Fundos de investimento financeiro...........c.ccocvveeveriiiencnnens 59.160 32.527 437.409 376.349
Total 59.323 32.558 439.060 377.977

8) INVESTIMENTOS

a) Os ajustes decorrentes da avaliagao pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados na conta de “Re-
sultado de Equivaléncia Patrimonial” e corresponderam, na Controladora, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, ao resultado
de R$ 846.859 (2015 - resultado negativo de R$ 2.422.100) e no Consolidado, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, ao
resultado de R$ 783.504 (2015 - resultado negativo de R$ 2.474.895).

Em 31 de dezembro

(2) Investimento com influéncia significativa garantida por Acordo de Acionistas;
(4) Maiores Informagdes na Nota 19.

c) Composigao dos investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial do Consolidado
Em 31 de dezembro
Ajuste decorrente de
avaliacao (1)

Total dos investimentos

Empresa 2016 2015 2016 2015

- VALEPAR. 5.741.552 5.008.423 783.504 (2.474.895)

- VALEPAR - ajuste reflexo (2).. 2.533.484 3.343.035 - -
............... 8.275.036 8.351.458 783.504 (2.474.895)

(1) Considera os resultados apurados pelas companhias, incluindo variagdes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resulta-
do, bem como os ajustes por equalizagéo de praticas contabeis, quando aplicavel; e

(2) Ajustes de avaliagao patrimonial, conforme Lei n® 11.638/07 e CPCs 2 e 8, que s&o registrados em contrapartida ao patriménio li-
quido, refere-se, basicamente, as diferencas de cambio na conversdo de moeda estrangeira para a moeda funcional das operagoes
realizadas pela VALE.

9) DEBENTURES A PAGAR

Em 6 de julho de 2015, a BRADESPAR efetuou a sexta emissdo publica de 126.000 debéntures ndo conversiveis em ag¢des, com valor
nominal unitario de R$ 10.000 (dez mil reais), totalizando R$ 1.260.000, com vencimento em 1.096 dias a contar da data de emiss&o.
As debéntures fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a 105,5% da variagédo acumulada das taxas médias diarias dos DI
“over extra grupo” - Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, base 252 dias Uteis, expressa na forma
percentual ao ano (“Taxa DI”), incidentes sobre o valor nominal unitario das debéntures, calculadas desde a data de emissao até o final
do periodo de capitalizacao, pro rata temporis. Os recursos, obtidos por meio da emisséo das debéntures, foram destinados para a qui-
tacao integral relativas as debéntures da série Unica da 52 (quinta) emisséo, cujo vencimento, também, ocorreu em 6 de julho de 2015.
A Companhia podera realizar a amortizagdo parcial das debéntures, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, desde que tal
amortizagdo contemple de forma proporcional todas as debéntures da série. A amortizagao parcial esta limitada a 90% do valor
nominal unitario.

A Companhia podera realizar o resgate antecipado da totalidade das debéntures, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo. Na hipé-
tese de resgate antecipado, a Companhia devera pagar aos debenturistas percentual adicional de 0,03%, a titulo de prémio, incidente
sobre o valor nominal ou o saldo do valor nominal das debéntures, bem como, a Companhia obriga-se a manter certos indices de
endividamento total liquido, apurados trimestralmente, de forma consolidada. Nao foi identificado nenhum evento de ndo conformidade
em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, que gerasse o vencimento antecipado da divida.

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo atualizado de debéntures a pagar correspondia a R$ 1.548.238 (31 de dezembro de 2015 -
R$ 1.347.692).

10) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS

a) Ativos contingentes

N&o foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes, porém existem processos cuja perspectiva de éxito é provavel, sendo

os principais:

- COFINS - R$ 11.323 (31 de dezembro de 2015 - R$ 10.827): A Companhia pleiteia a restituicdo ou compensacgédo da COFINS,
recolhida nos termos da Lei n® 9.718/98, no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao que seria devido sobre
o faturamento; e

- Programa de Integragdo Social (PIS) - R$ 2.453 (31 de dezembro de 2015 - R$ 2.346): A Companhia pleiteia a restituicdo ou
compensacao do PIS, recolhido nos termos da Lei n® 9.718/98, no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao
que seria devido nos termos da Lei Complementar n® 7/70 (PIS Repique) ou, quando menos, naquilo que exceder ao que seria
devido sobre o faturamento.

b) Provisoes classificadas como perdas provaveis e obrigacées legais - fiscais

As empresas que compdem o Consolidado sdo parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de

suas atividades.

Na constituicdo das provisdes, a Administragédo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, similaridade

\ COM processos anteriores, complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

Quantidade Quantidade
Patriménio de acdes ON de cotas Participacao Ajuste decorrente de
Capital liquido Resultado possuidas possuidas no capital Total dos investimentos avaliacao (1)
Empresas social ajustado ajustado (em mil) (em mil) social % 2016 2015 2016 2015
ANTARES (3)...ciiiiiiiiiiccciccicc e 327.000 1.342.313 63.355 - 327.000 100,000 1.342.313 909.005 63.355 52.795
VALEPAR (2) (3) (4) 14.132.725 47.443.028 4.492.042 275.966 - 17,442 8.275.036 8.351.458 783.504 (2.474.895)
Total 9.617.349 9.260.463 846.859 (2.422.100)

(1) Considera os resultados apurados pelas companhias, incluindo variagdes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultado, bem como os ajustes por equalizagao de praticas contabeis, quando aplicavel;

)
(3) A empresa teve suas informacdes referentes a 31 de dezembro de 2016 revisadas pelos mesmos auditores independentes da BRADESPAR; e
)

A Administracdo da BRADESPAR entende que a provisdo constituida é suficiente para atender perdas decorrentes dos res-

pectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagéo legal em discuss&o judicial € mantido até o ganho definitivo da agéo, representado por decisdes

judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescri¢ao.

I - Provisoes

A BRADESPAR, por forca do Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de Agdes representativas do capital social da Bra-

desplan Participagdes Ltda. (BRADESPLAN), celebrado com o Banco Bradesco S.A. (BRADESCO), em maio de 2006, é responsavel

por processos judiciais tributarios (PIS e COFINS) da ex-controlada BRADESPLAN. Em 31 de dezembro de 2016, o valor atualizado

correspondia a R$ 26.084 (31 de dezembro de 2015 - R$ 24.587).

No saldo de depdsitos judiciais, em 31 de dezembro de 2016, no montante de R$ 6.668 (31 de dezembro de 2015 - R$ 5.993) esta

relacionado a COFINS, que devera ser restituido pela Receita Federal do Brasil (RFB), relativo ao processo acima mencionado.

Il - Obrigacoes legais - provisao para riscos fiscais

A BRADESPAR vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais estéo

totalmente provisionados, ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opiniao dos seus asses-

sores juridicos.

A principal questao é:

- COFINS - R$ 12.399 (31 de dezembro de 2015 - R$ 11.813): A Companhia pleiteia calcular e recolher a COFINS, de novembro
de 2001 até janeiro de 2004, sobre o efetivo faturamento, cujo conceito consta do artigo 2° da Lei Complementar n® 70/91,
afastando-se assim a inconstitucional ampliacéo da base de calculo pretendida pelo paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n® 9.718/98.

Em geral, as provisdes referentes as agoes judiciais sdo consideradas de longo prazo, devido a imprevisibilidade do tempo de duracao

dos processos no sistema judiciario brasileiro, razdo pela qual ndo foi divulgada a estimativa com relagdo ao ano especifico em que

essas agoes judiciais serdao encerradas.

Il - Movimentacao das provisoes e obrigacées legais - fiscais

Em 31 de dezembro
Controladora e Consolidado

2016 2015
Saldo no inicio do periodo 36.400 38.590
Constituicdes liquidas de reversdes . - (4.145)
Atualizagdo monetaria . 2.083 1.955
Saldo no final do periodo 38.483 36.400

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A BRADESPAR mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que figura como
“autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos seus assessores juridicos, classifica as agées de acordo com a expectativa de insucesso:
remoto, possivel ou provavel.

A BRADESPAR figura, juntamente com a Litel Participagdes S.A. (LITEL), no polo passivo de uma execugéo de sentenca arbitral pro-
posta, em outubro de 2014, pela Elétron S.A. (ELETRON), que tramita perante a 52 Vara Empresarial do Tribunal de Justica do Rio de
Janeiro. Referida sentenca arbitral é objeto de A¢des Anulatérias em andamento no Superior Tribunal de Justica (STJ).

Na execugdo, a ELETRON postulou a entrega de 37.500.000 agdes ordindrias de emissdo da VALEPAR, mediante o pagamento do
preco definido na sentenga arbitral objeto da execucéo.

Apds as impugnagdes apresentadas pela BRADESPAR e pela LITEL, a ELETRON pediu, em marco de 2015, e obteve deferimento,
a conversdo da execucdo em pagamento por perdas e danos. Sobre essa conversdo houve recurso ao Tribunal de Justica do Rio
de Janeiro (TJ/RJ), que manteve a conversdo da execugao, porém determinou a apuracéo do valor das perdas e danos por meio de
pericia, que ainda néao foi concluida. A BRADESPAR e a LITEL apresentaram recurso ao STJ, contra a decisao do TJ/RJ.

Ainda com base na mencionada sentenga arbitral, a ELETRON propés, em outubro de 2015, nova arbitragem contra a BRADESPAR
e a LITEL, reclamando indenizagao por danos que alega ter sofrido em decorréncia da oscilagdo do prego das agdes pleiteadas. Essa
nova arbitragem esta na fase inicial de formagao do quadro de arbitros.

A partir da andlise dos processos arbitrais e judiciais acima referidos, os assessores juridicos da BRADESPAR, consideram serem
possiveis as chances de anulagcdo da decis&o arbitral, ou a comprovacgdo da inexisténcia de perdas a serem indenizadas. w
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A ANTARES, controlada direta da BRADESPAR, é parte em um processo junto a RFB, por ser sucessora de parcela cindida da VBC
Participagdes S.A. (VBC), relativamente a compensacao nesta empresa de prejuizos fiscais e de base de célculo negativa de contri-
buicéo social sobre o lucro liquido, quando de sua cis&o total e consequente extingao, em montante superior ao limite de 30%, imposto
pela Lei n2 8.981/95, cuja totalidade do processo em 31 de dezembro de 2016, correspondia a R$ 250.960 (31 de dezembro de 2015 -
R$ 233.308), sendo R$ 184.841 para o imposto de renda (31 de dezembro de 2015 - R$ 171.840) e R$ 66.119 para a contribuigao
social sobre o lucro liquido (31 de dezembro de 2015 - R$ 61.468), consideramos ser possivel a chance de éxito da BRADESPAR.

11) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Composicao do capital social em quantidade de acoes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em a¢des nominativas-escriturais, sem valor nominal.

Em 31 de dezembro

2016 2015
OFAINAMIAS .....oviiiiiiiii s 122.523.049 122.523.049
Preferenciais.. 227.024.896 227.024.896
Subtotal 349.547.945 349.547.945
Em tesouraria (OrdiNANIAS) ........ccueruiruirierie ittt (351.600) (351.600)
Em tesouraria (PreferenCiais) ...........ueruerireiiiiieiieie s (1.162.300) (1.162.300)
Total em circulacao 348.034.045 348.034.045

b) Reservas de lucros
Em 31 de dezembro

2016 2015
- Reserva legal (i) .... 51.667 20.200
- Reserva estatutaria (i) 401.249

Total 452.916 20.200

(i) A reserva legal é constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social integrali-
zado. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos
ou aumentar o capital social; e

(i) A reserva estatutaria visa a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da
Companhia, podendo ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinagdes estatutarias, mediante proposta da
Diretoria, aprovada pelo Conselho de Administracao e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do capital
social integralizado.

c) Acoes em tesouraria

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, foram adquiridas e permaneciam em tesouraria 351.600 ac¢des ordinarias e 1.162.300

acoes preferenciais, no montante de R$ 20.310. O custo minimo, médio e maximo por agéo ON foi de R$ 10,35, R$ 11,57 e R$ 12,68,

e por agéo PN foi de R$ 13,44, R$ 13,97 e R$ 14,38, respectivamente. O valor de mercado dessas agdes, em 31 de dezembro de

2016, era de R$ 12,58 por agdo ON e R$ 14,85 por agao PN.

Em reunido do Conselho de Administragao, realizada em 11 de agosto de 2016, deliberou-se implementar o programa de aquisicdo

de ac¢des de prépria emisséo para permanéncia em tesouraria e posterior alienagao ou cancelamento, sem redugao do Capital Social.

Visando a aplicagdo de recursos existentes em “Reservas de Lucros - Estatutaria”, disponiveis para investimentos, concedeu auto-

rizagdo a Diretoria da Companhia para adquirir, no periodo de 12 de agosto de 2016 a 11 de agosto de 2017, até 10.870.000 a¢des

nominativas escriturais, sem valor nominal, sendo até 970.000 ordinérias e até 9.900.000 preferenciais, dentro dos limites autorizados

e do prazo de validade acima mencionado.

d) Juros sobre o capital proprio e/ou dividendos

Em 18 de abril de 2016, o Conselho de Administragédo aprovou proposta da Diretoria, atendendo ao disposto na sua “Politica Indicativa

de Remuneragao Anual Minima”, que comunicou a seus acionistas, em 26 de fevereiro de 2016, remuneragdo minima igual a zero para

o ano de 2016, devido a volatilidade do mercado, que vem impactando diretamente o resultado de suas investidas.

A Administragdo revisou a respectiva politica em vigor para torna-la compativel ao atual cenario de mercado, preservando os direitos

econdmicos assegurados pelo seu Estatuto Social, que garante uma distribuicdo minima de 30% (trinta por cento) do lucro liquido do

exercicio, ajustado pela constituicdo de reservas legais.

Conforme definido na Politica Indicativa de Remuneragéo Anual, a distribuicdo de remuneragao anual aos acionistas, ficara a critério

do Conselho de Administracdo e devera considerar os seguintes fatores e premissas:

i) o resultado contabil e o lucro liquido apurado pela Companhia;

i) a geragéao de fluxo de caixa livre a cada exercicio;

iii) o nivel de alavancagem da Companhia; e

iv) o dividendo obrigatdrio previsto no Estatuto Social da Companhia a ser distribuido na forma de dividendos e/ou juros sobre o

capital proprio.

Em comunicado divulgado ao mercado em 22 de dezembro de 2016, a BRADESPAR, em consonéncia com os fluxos e com a “Politica

Indicativa de Remuneragéo Anual, deliberou juros sobre capital préprio, no montante de R$ 37.400, sendo 0,100911902 por agéo

ordinaria e 0,111003093 por acao preferencial, pagos em 9 de janeiro de 2017.

Foram pagos e provisionados juros sobre capital préprio/dividendos, conforme segue:

Por acéo (bruto)

Preferen- Valor IRRF Valor pago
Descricao Ordinarias ciais _pago bruto (15%) liquido
Juros sobre capital préprio pagos .. 0,719464 0,791411 266.648 39.997 226.651
Dividendos Intermediarios pagos 0,220139 0,242152 81.588 - 81.588
Total em 31 de dezembro de 2015 0,939603 1,033563 348.236 39.997 308.239
Juros sobre capital proprio pagos (1) .....ccoeeeerereenerenienninnns 0,100911 0,111003 37.400 5.610 31.790
Dividendos provisionados............ccceereeerieeneennieeniesiee e 0,429569 0,472526 159.207 - 159.207
Total em 31 de dezembro de 2016 0,530480 0,583529 196.607 5.610 190.997

(1) Pagos em 9 de janeiro de 2017.
O caélculo dos juros sobre o capital préprio e dividendos propostos, relativos ao exercicio de 2016, estd demonstrado a seguir:

R$ % (1)
Lucro liquido do exercicio 629.323
(-) Reserva legal (31.466)

Base de calculo ajustada 597.857

Juros sobre o capital préprio pagos (2) 37.400

Imposto de renda na fonte relativo aos juros sobre o capital préprio (5.610)

Juros sobre o capital proprio (liquido) 31.790

Dividendos provisionados v 159.207

Juros sobre o capital proprio (liquido) e dividendos acumulados em 2016.... 190.997 31,95
(1) Percentual dos juros sobre o capital préprio e dividendos aplicado sobre a base de célculo ajustada; e

(2) Pagos em 9 de janeiro de 2017.

12) TRIBUTOS A COMPENSAR OU A RECUPERAR E CREDITOS TRIBUTARIOS

| - Controladora

a) Os impostos a compensar e a recuperar, no montante de R$ 178.810 (31 de dezembro de 2015 - R$ 160.457), referem-se, basi-
camente, a imposto de renda e contribuicdo social de exercicios anteriores e de imposto de renda retido na fonte sobre aplicagcdes
financeiras e juros sobre o capital préprio recebidos.

b) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social:
Exercicios findos em 31 de dezembro

Imposto de renda e contribuicédo social 2016 2015
Resultado antes dos tributos (Imposto de renda e contribui¢do social).........ccceuuee. 629.323 (2.590.301)
Encargo total do imposto de renda e contribui¢cdo social as aliquotas de 25% e 9%,

FESPECHVAMENTE ..o e (213.970) 880.702

Efeito das adi¢oes e exclusdes no calculo dos tributos:

Participagbes em controladas e investimentos com influéncia significativa, tributadas
nas empresas correspondentes .. .

Despesas e provisdes indedutiveis, liquidas de receitas nao tributaveis

Juros sobre o capital préprio (recebidos e a receber).... (17.127) (56.338)

Juros sobre o capital préprio (pagos e a pagar) 12.716 90.661

Créditos tribULANIOS € OULIOS ......c.eeiiiiiiiiiitiieiet et e (68.889) (90.861)

Imposto de renda e contribuicao social do exercicio - -

c) Créditos tributarios nao ativados

Em 31 de dezembro de 2016, os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicio social sobre o lucro liquido, calculados sobre

prejuizo fiscal, base negativa de contribuicéo social e de adi¢des temporarias, ndo ativados totalizam R$ 540.817 (31 de dezembro de

2015 — R$ 471.779). Com perspectiva de realizagéo parcial dependente de eventos subsequentes (Nota 18).

Il - Consolidado

a) Os impostos a compensar e a recuperar, no montante de R$ 185.971 (31 de dezembro de 2015 - R$ 167.268), referem-se, basi-

camente, a imposto de renda e contribuicao social de exercicios anteriores e de imposto retido na fonte sobre aplica¢des financeiras

e juros sobre o capital préprio recebidos.

b) Demonstragéo do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicdo social

287.932 (823.514)
(662) (650)

Exercicios findos em 31 de dezembro

Imposto de renda e contribuicédo social 2016 2015
Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribui¢ao Social).................. 649.874 (2.577.557)
Encargo total do imposto de renda e contribui¢ao social as aliquotas de 25% e 9%,

FESPECHIVAMENTE ... e e e e (220.957) 876.369

Efeito das adicdes e exclusdes no célculo dos tributos:
Participagbes em investimentos com influéncia significativa, tributadas nas empresas

COIMESPONAEBNEES ...t e s ee e e sneenns 266.391 (841.464)
Despesas e provisdes indedutiveis, liquidas de receitas nao tributaveis... (906) 8.442
Juros sobre o capital préprio recebidos e a receber (17.127) (56.338)
Dividendos recebidos 7.629 -
Juros sobre o capital préprio 12.716 90.661
Créditos tributarios e outros .... . (68.297) (90.414)
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (20.551) (12.744)

c) Créditos tributarios nao ativados

Em 31 de dezembro de 2016, os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicio social sobre o lucro liquido, calculados sobre
prejuizo fiscal, base negativa de contribuicéo social e de adi¢des temporarias, ndo ativados totalizam R$ 578.875 (31 de dezembro de
2015 - R$ 509.903). Com perspectiva de realizagéo parcial dependente de eventos subsequentes (Nota 18).

13) RESULTADO FINANCEIRO
Exercicios findos em 31 de dezembro
Consolidado

Controladora

2016 2015 2016 2015
Receitas financeiras
Receita de aplicagdes financeiras 3.934 4.671 51.295 42.125
Juros sobre impostos a recuperar. 16.839 15.838 17.183 16.153
Outras 1.916 6.514 2.137 7.193
22.689 27.023 70.615 65.471
Despesas financeiras
Despesas com juros de debéntures (200.006) (164.404) (200.006) (164.404)
Juros sobre provisdes de obrigagdes fiscais.. (2.084) (1.927) (2.615) (2.111)
Variagdo monetaria de contrato de mutuo (17.857) (2.190) - -
(219.947) (168.521) (202.621) (166.515)
Resultado financeiro liquido (197.258) (141.498) (132.006) (101.044)

14) PARTES RELACIONADAS
I - As transagdes com partes relacionadas (diretas e indiretas) sdo efetuadas em condicdes e taxas compativeis com as médias
praticadas com terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das operacgdes. As principais transagdes estao assim representadas:
a) Controladora

Em 31 de dezembro

Investimento com
Controlada (1) influéncia significativa (2) Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Ativo circulante
Juros sobre capital préprio e dividendos a

FECEDET ...ttt 602 - 5.445 - 6.047 -
Passivo nao circulante
Outras obrigagdes (Nota 17a) .........ccceerueennene
(1) Antares e Brumado; e

(145.399)  (127.542) - - (145.399)  (127.542)

Bradespar S.A.

CNPJ 03.847.461/0001-92
Sé&o Paulo - SP
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b) Consolidado
Em 31 de dezembro

Investimento com

Controlada (1) influéncia significativa (2) Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Ativo circulante
Juros sobre capital préprio ..........cccoceeceeivnenee. - - 5.445 - 5.445 -
(1) Antares e Brumado; e
(2) Valepar.
Exercicio findo em 31 de dezembro
Investimento com
Controlada (1) influéncia significativa (2) Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Receita de juros sobre capital préprio.............. - - 50.375 165.699 50.375 165.699
Juros de agdes preferenciais resgataveis - - - 26.508 - 26.508

(1) Antares e Brumado; e

(2) Valepar.

Il - Remuneracao do pessoal-chave da Administracéao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria sao fixados:

* O montante global anual da remunerag@o dos Administradores, que é definido em reuni&o do Conselho de Administrag&o, a ser paga
aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

¢ A verba destinada a custear planos de previdéncia complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Administradores da BRADESPAR.

Para 2016, foi determinado o valor maximo de R$ 2.700 (2015 - R$ 2.000) para remuneracdo dos Administradores e o limite de

R$ 1.500 (2015 - R$ 2.000) para previdéncia privada.

Beneficios de curto prazo a administradores

Exercicio findo em 31 de dezembro

2016 2015
PrOVENTOS. ...ttt 2.535 2.000
Total 2.535 2.000

Obrigac6es de aposentadoria
Exercicio findo em 31 de dezembro
2016 2015
Planos de previdéncia complementar de contribuicao definida.............ccoccevevineeeiiincnns 1.365 1.072
Outros beneficios
A BRADESPAR néo possui beneficios pés-emprego ou de longo prazo de rescisdo de contrato de trabalho, de remuneragao baseada
em agdes ou participagdes nos lucros para seu pessoal-chave da Administragao.
Participacao acionaria
Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria possuem em conjunto a seguinte participacdo acionaria na BRADESPAR:

Em 31 de dezembro

2016 2015
© ACOES OFTINANIAS ...ttt bbbttt b e et bt nre e e 0,3599% 0,3599%
© ACOES PrefereNCIAS........cccuiiiieeei e e 0,4686% 0,4408%
Total de acoes 0,4306% 0,4124%

15) INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A classificagao dos Instrumentos Financeiros é demonstrada a seguir:

Em 31 de dezembro de 2016
Consolidado

Controladora

Emprés- Emprés-
timos e Disponiveis timose Disponiveis
recebiveis para venda Total recebiveis para venda Total
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa.... 59.323 - 59.323 439.060 - 439.060
Titulos disponiveis para venda... - - - - 1.353.180 1.353.180
Total dos Ativos 59.323 - 59.323 439.060 1.353.180  1.792.240
Em 31 de dezembro de 2016
Controladora Consolidado
Valor Valor
justo por justo por
Custo meio do Custo meio do
amortizado _resultado Total amortizado _resultado Total
Passivos financeiros
Debéntures a pagar.... 1.548.238 - 1.548.238 1.548.238 - 1.548.238
Outras obrigagdes 25.563 - 25.563 25.688 - 25.688
Total dos passivos 1.573.801 - 1.573.801 1.573.926 - 1.573.926

Em 31 de dezembro de 2015
Consolidado

Controladora

Emprés- Emprés-
timose Disponiveis timos e Disponiveis
recebiveis para venda Total recebiveis para venda Total
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa.... 32.558 - 32.558 377.977 - 377.977
Titulos disponiveis para venda... - - - - 791.734 791.734
Total dos ativos 32.558 - 32.558 377.977 791.734  1.169.711
Em 31 de dezembro de 2015
Controladora Consolidado
Valor Valor
justo por justo por
Custo meio do Custo meio do
amortizado _resultado Total amortizado _resultado Total
Passivos financeiros
Debéntures a pagar.... 1.347.692 - 1.347.692 1.347.692 - 1.347.692
Outras obrigacdes ... 25.723 - 25.723 25.723 - 25.723
Total dos passivos 1.373.415 - 1.373.415 1.373.415 - 1.373.415

a) Ativos financeiros

O principal ativo financeiro, registrado em contas patrimoniais, refere-se aos investimentos indiretos na CPFL Energia, cujo custo
histérico é de R$ 73.145 (31 de dezembro de 2015 - R$ 73.145), sendo o valor de mercado de R$ 1.353.180 (31 de dezembro de
2015 - R$ 791.734) e mais valia no valor de R$ 1.280.035 (31 de dezembro de 2015 - R$ 718.589), conforme critério de cotacéo que
melhor reflete o valor de mercado (Nota 18a). Os investimentos na CPFL Energia séo classificados em titulos disponiveis para venda
pelo valor justo, com contrapartida no patriménio liquido.

A BRADESPAR e suas controladas ndo possuiam operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2016
e de 2015.

b) Fluxo de caixa ndo descontado para passivos financeiros

Demonstramos a seguir o fluxo de caixa contratual a pagar, nao descontado, de acordo com os passivos financeiros nao derivativos,
demonstrado pelo prazo de vencimento contratual remanescente até a data do balango patrimonial:

Controladora e Consolidado

Menos de Entre um
um ano e trés anos Total
Em 31 de dezembro de 2016
DEDENIUIES @ PAGAT.....c.ecuieeiiiieeeteteeeet ettt - 1.896.223 1.896.223
Em 31 de dezembro de 2015
Debéntures @ pagar..........cccovueuiriiiiiiini e - 1.911.104 1.911.104

Os fluxos de caixa sdo estimativas preparadas pela Companhia e podem variar em relacdo a essa andlise devido as oscilagées no
indexador ao qual esta atrelado.

c) Analise de sensibilidade

Em cumprimento a Instrugdo CVM n° 475/08, apresentamos a seguir a sensibilidade das posi¢des sujeitas as oscilagdes de pregos
ou taxas de mercado:

Cenérios
31 de dezembro de 2016 31 de dezembro de 2015

Fatores de riscos Definicdo 1 2 3 1 2 3
Taxa de juros em reais Exposicdes sujeitas as

variagbes de taxas de juros

prefixadas e cupom de taxas

de juros (26) (8.498)  (16.701) (21)  (7.857) (15.412)
Renda variavel Exposi¢des sujeitas a

variacao do preco de acdes (13.478) (336.958) (673.916) (7.917) (197.933) (395.867)
Total sem correlacao (13.504) (345.456) (690.617)  (7.938) (205.790) (411.279)
Total com correlagéo (13.478)  (337.182) (674.353)  (7.928) (202.197) (404.226)

A andlise de sensibilidade foi efetuada a partir dos cenarios elaborados para as respectivas datas, sempre considerando as informa-
¢coes de mercado na época e cenarios que afetariam negativamente nossas posigoes.

Cenario 1: Com base nas informagdes de mercado (BM&FBovespa, Anbima, etc.) foram aplicados choques de 1 ponto base para taxa
de juros e 1% de variagéo para precos. Por exemplo: para uma taxa de juros prefixada de 1 ano de 11,54% foi aplicado um
cenario de 11,55%;

Cenario 2: Foram determinados choques de 25% com base no mercado. Por exemplo: para uma taxa de juros prefixada de 1 ano de
11,54% foi utilizado um cenario de 14,42%. Os cendrios para os demais fatores de risco, também, representaram choque
de 25% nas respectivas curvas ou precos; e

Cenario 3: Foram determinados choques de 50% com base no mercado. Por exemplo: para uma taxa de juros prefixada de 1 ano de
11,54% foi utilizado um cenario de 17,30%. Os cenarios para os demais fatores de risco, também, representaram choque
de 50% nas respectivas curvas ou pregos.

16) ESTIMATIVA DO VALOR JUSTO

Pressupde-se que o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa e outras obrigagdes, estejam compativeis com seus valo-
res contabeis. A Companhia aplica o CPC 40 (R1) para instrumentos financeiros mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo,
o que requer divulgacdo das mensuragoes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao pelo valor justo:

Nivel 1: Pregos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem os titulos dispo-
niveis para venda negociados em um mercado ativo;

Nivel 2: Dados observaveis que ndo os precos de Nivel 1, tais como precos cotados para ativos ou passivos similares; precos cotados
em mercados ndo ativos; ou outros dados que sao observaveis no mercado ou que possam ser confirmados por dados ob-
servaveis de mercado para substancialmente todo o prazo dos ativos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 2, que ndo
derivam de uma cotacéo publica direta, incluem as debéntures e suas valorizagbes considerando o risco de crédito, que nao
necessitam de premissas internas subjetivas na determinacéo do valor justo; e

Nivel 3: Dados nédo observaveis que séo suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos ao
valor justo dos ativos e passivos. Os ativos e passivos de Nivel 3, geralmente, incluem instrumentos financeiros cujo valor é
determinado usando modelos de precificacdo, metodologias de fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como
instrumentos para os quais a determinacgao do valor justo requer julgamento ou estimativa significativos da Administragao.

A seguir apresentamos os ativos e passivos mensurados pelo valor justo:

Em 31 de dezembro de 2016
Consolidado (1)

Valor contabil Nivel 1
Ativos financeiros
Titulos disponiveis para venda... 1.353.180 1.353.180
Total dos ativos 1.353.180 1.353.180

Em 31 de dezembro de 2015
Consolidado (1)

(2) Valepar. o Valor contabil Nivel 1
Exercicio findo em 31 de dezembro  Ativos financeiros
Investimento com Titulos diSPONIVeIS Para VENA ...........c.ccuuruueiuiuciciecie et 791.734 791.734
Controlada (1) influéncia significativa (2) Total Total dos ativos 791.734 791.734
) ) ) L 2016 2015 2016 2015 2016 2015 (1) A Companhia n&o possui ativos mensurados a valor justo com base nos niveis 2 e 3 e passivos de niveis 1,2 e 3.
Receita de juros sobre capital proprio.............. - - 50.375 165.699 50.375 165.699 N
Despesas financeiras ...........c.ccowovverrvreeesneennes (17.857) (2.190) - - (17.857) (2.190) 17) OUTRAS INFORMACOES
(1) Brumado; e a) Os saldos dos Valores a Receber, em 31 de dezembro de 2016, na Controladora e no Consolidado, no montante de R$ 6.047 e
L(2) Valepar. R$ 17.093, respectivamente, referem-se, aos juros sobre capital proprio da VALEPAR e dividendos da CPFL Energia; i
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b) No Passivo Circulante as Outras Obrigacdes na Controladora e Consolidado, no montante de R$ 26.761 (31 de dezembro de
2015 - R$ 26.787) referem-se, substancialmente, as fragoes de agdes do grupamento deliberado na AGE de 30 de abril de 2004, que
foram vendidas em leilao na BM&FBovespa, em 14 de julho de 2004, sendo que os valores foram creditados ou colocados a disposi¢ao
dos acionistas; e no Passivo ndo Circulante as Outras Obrigagdes na Controladora, refere-se ao contrato de mutuo firmado com sua
controlada indireta BRUMADO, no montante de R$ 145.399 (31 de dezembro de 2015 - R$ 127.542), com vencimento para 30 de
margo de 2018, acrescidos da variacdo do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI. A Companhia, a seu critério, podera antecipar
total ou parcialmente a liquidagéo, sem prejuizo das condigdes estabelecidas; e

c) Despesas Gerais e Administrativas, na Controladora, referem-se a Despesas de Pessoal, no montante de R$ 4.774 (31 de dezem-
bro de 2015 - R$ 3.691) e Outras Despesas Gerais e Administrativas, no montante de R$ 9.659 (31 de dezembro de 2015 - R$ 4.585).
No Consolidado, refere-se a Despesas de Pessoal, no montante de R$ 4.774 (31 de dezembro de 2015 - R$ 3.691) e Outras Despesas
Gerais e Administrativas, no montante de R$ 10.393 (31 de dezembro de 2015 - R$ 4.885).

18) EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Em janeiro de 2017 a CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia”), comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral, correspondén-
cia recebida da State Grid Brazil Power Participagdes Ltda. (“State Grid Brazil”), sobre a aquisicdo de participacdo societaria, entre
os quais destacamos:

i) Fechamento e A¢des Adquiridas: Na presente data, foi realizado o fechamento do Contrato de Aquisicdo de Agdes, datado de 2 de
setembro de 2016. Como resultado, a State Grid Brazil adquiriu das vendedoras, diretamente ou indiretamente (através da aquisi¢ao
de acdes representativas de 100% do capital social da ESC Energia S.A.) 556.164.817 acdes ordinarias de emissédo da CPFL Energia,
representativas de aproximadamente 54,64% de seu capital votante e total. Em razdo do fechamento, a State Grid Brazil se tornou a
controladora da CPFL Energia;

ii) Prego por Agdo da CPFL Energia: O preco total pago a vista e em moeda corrente nacional para a aquisicdo direta e indireta das
acOes de emissdo da CPFL Energia foi de R$ 25,51 por acdo de emissdo da CPFL Energia;

iii) OPAs por Alienacdo de Controle: a State Grid Brazil devera realizar uma oferta publica para a aquisicdo da totalidade das a¢des
ordinarias de titularidade dos acionistas remanescentes da CPFL Energia, que serao lancadas apds seu registro perante a CVM; e
iv) Preco das OPAs por Alienagao de Controle: o prego da OPA por Alienagao de Controle da CPFL Energia serd de R$ 25,51 por agéo
de emissao da CPFL Energia, correspondente ao pre¢o por agao da CPFL Energia pago a cada uma das vendedoras, acrescido de
juros a taxa Selic desde a data do fechamento até a data da liquidacao financeira da OPA por Alienacéo de Controle da CPFL Energia,
a ser pago a vista e em moeda corrente nacional.

b) Em fevereiro de 2017, a Bradespar comunicou aos seus acionistas e ao mercado, que celebrou, juntamente com Litel Participacbes
S.A., Litela Participagdes S.A., Mitsui & Co., Ltd. e BNDES Participa¢des S.A. - BNDESPAR, na qualidade de acionistas da VALEPAR,
um novo Acordo de Acionistas da VALEPAR (“Acordo VALEPAR?”), que vigorara somente, apds o término da vigéncia do atual Acordo
de Acionistas da VALEPAR, ou seja, a partir de 10 de maio de 2017. O Acordo VALEPAR, além das regras comuns relativas a voto
e direito de preferéncia na aquisicao de acbes dos signatarios, dispde sobre a apresentacao, pelos signatarios, de uma proposta a
VALE, com o objetivo de viabilizar a listagem da VALE no segmento especial do Novo Mercado da BM&FBOVESPA e a transforma-la
em uma sociedade sem controle definido (“Proposta”). A Proposta tem carater vinculante para os signatarios do Acordo VALEPAR, e
fica sujeita a aprovagao dos érgaos societarios da VALE.

A operagao contemplada pela Proposta é constituida por uma série de etapas, sendo a eficacia de cada uma condicionada a exitosa
realizacao das demais. Dentre os implementos da Proposta esta a aprovacéo da incorporacéo da VALEPAR pela VALE pelos 6rgaos
societarios da VALEPAR e da VALE.

O Acordo VALEPAR terd prazo de seis meses, a contar do inicio de sua vigéncia ou até a data de aprovagéo da incorporacdo da
VALEPAR pela VALE em Assembleia Geral, o que ocorrer primeiro. Concomitantemente, a VALE divulgou sobre a celebragdo do novo
acordo de acionistas, contendo detalhes especificos da Proposta.

c) Em 20 de marco de 2017, foi firmado entre a Bradespar S.A. e suas controladas, Instrumentos de Protocolo e Justificagcdo de
Incorporagéo, por meio dos quais serdo submetidos a apreciagéo e a deliberagao dos acionistas das Sociedades, em Assembleias
Gerais a serem realizadas em 27 de abril de 2017, as operagdes de incorporagado, com as consequentes extingdes das sociedades
incorporadas.

As incorporacdes visam a promover a reorganiza¢do societaria, objetivando a consolidagéo e racionalizagéo das empresas, centrali-
zagao de ativos e passivos na Bradespar, simplificagdo da estrutura societaria, com consequente eliminagdo e/ou redugéo de custos
financeiros, operacionais, administrativos e legais advindos da manutencéo das empresas.

As operagdes de incorporagdes das controladas, ndo resultara em aumento do Capital Social ou alteragao da quantidade de a¢des
de emissdo da Bradespar.

19) INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE OS INVESTIMENTOS COM INFLUENCIA SIGNIFICATIVA
Apresentamos, a seguir, o0 sumario do Balango Patrimonial e Demonstragdo de Resultado divulgado pelas empresas VALEPAR e
VALE, néo representando a parcela proporcional da BRADESPAR:

BALANCO PATRIMONIAL

VALE VALEPAR
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
ATIVO
CIrCUIANTE ...t 73.547.191 60.417.700 914.260 11.118
N&o circulante:
Realizavel a 1ongo Prazo ..........cccoeeeeeieieeieniseeesees 34.092.439 41.601.648 2.857.152 2.679.243
Investimentos 12.046.204 11.481.466 45.954.891 47.275.894
Imobilizado .. 180.615.914 211.259.131 - -
Intangivel..... . 22.394.406 20.789.490 - -
TOTAL 322.696.154 345.549.435 49.726.303 49.966.255
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
CirCUIANTE ...t 36.609.497 41.182.018 60.937 2.705
N&o circulante 152.384.918 164.947.827 2.222.338 2.082.374
Patriménio liquido ... 133.701.739 139.419.590 47.443.028 47.881.176
TOTAL 322.696.154 345.549.435 49.726.303 49.966.255
Participagéo - direta e indireta............cccooeeeiiiiiicicee 5,88% 17,44%
DEMONSTRACAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
VALE VALEPAR
2016 2015 (1) 2016 2015
RECEITA DE VENDAS DE BENS E/OU SERVICOS .... 94.633.264 78.057.424 - -
Custo dos produtos vendidos e servicos prestados (61.143.430) (62.779.234) - -
RESULTADO BRUTO 33.489.834 15.278.190 - -
Receitas/(Despesas) operacionais.... (9.528.115) (40.943.758) (31.891) 537.725
Resultado financeiro liquido 1.949.222 (37.484.064) 38.759 58.952
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.111.015 (1.525.730) 4.486.187 (14.900.259)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGCAO SOBRE O LUCR 27.021.956 (64.675.362) 4.493.055 (14.303.582)

Imposto de renda e contribuigdo social...........c.ccevererieeiinnnnns (9.566.080) 19.339.041 (1.013) (33.579)
RESULTADO LiQUIDO DE OPERAGOES CONTINUADAS  17.455.876 (45.336.321) - -
RESULTADO LiQUIDO DE OPERAGOES

DESCONTINUADAS (4.159.380) (660.301)

4.492.042 (14.337.161)

LUCRO/’PREJUI’Z'O DO EXERCICIO......coueeumeesseeseersreennns 13.296.496 (45.996.622)
ATRIBUIDO A SOCIOS DA EMPRESA CONTROLADORA  13.311.455 (44.212.187) - -
ATRIBUIDO A SOCIOS NAO CONTROLADORES............... (14.959) (1.784.435) - -

(1) As informagdes do exercicio de 2015 foram reapresentadas, para efeito da aplicagdo do IFRS 5, nos ativos néo circulantes manti-
dos para venda e operagdes descontinuadas, ap6s aprovacdo pelo Conselho da Administragéo.

Em 2016, o lucro da VALE decorreu, principalmente, por:

- ganhos nas variagdes cambiais e monetarias, no montante de R$ 10,8 bilhdes (2015 - negativo de R$ 25,5 bilhdes); e

- impairment registrados em 2016 de ativos no montante de R$ 10,2 bilhes (2015 - R$ 34,5 bilhdes), basicamente, nos segmentos
de niquel, carvao e minério de ferro.

Acordo da Samarco e governos federal e estaduais € homologado pela justica

Conforme divulgado pela VALE, o Tribunal Regional Federal da 12 regido homologou, em maio de 2016, o acordo assinado entre a
Samarco, suas controladoras, VALE e BHP Billiton, as autoridades federais e estaduais de Minas Gerais e do Espirito Santo e outros
entes governamentais para a recuperagao das areas afetadas pelo rompimento da barragem de Fundao. Esse documento elenca 41
programas socioambientais e socioecondmicos que permitirdo que as condi¢des da area afetada voltem as existentes antes do rompi-
mento. Traz compromissos claros, define prazos para apresentagéo e execugdo de projetos e fixa regras de transparéncia e prestagao
de contas das atividades. Todos os projetos sé@o acompanhados pelas populacdes afetadas, havendo auditorias externas e sera criada
uma ouvidoria para atender os cidadaos. Define, também, a criagdo de uma fundagéo de direito privado que sera responsavel pela
execugao de todos os projetos necessarios. Em junho de 2016, o Superior Tribunal de Justi¢a (STJ) proferiu liminar, suspendendo a
decisdo do TRF, que homologou o acordo até o julgamento definitivo da reclamacao, restaurou-se a ag¢éo civil publica, antes suspensa
em razao do acordo. Em agosto de 2016, o TRF da 12 regiao negou provimento aos agravos de instrumento interpostos por Samarco,
VALE e BHPB contra a mencionada liminar e declarou nula a decisao que homologou o Termo de Acordo Judicial. A liminar mantida
pelo TRF da 12 regido determinou, a proibicao das Rés em transferir suas concessdes minerarias, sem, contudo, limitar suas ativida-
des de producéo e comercializagdo. O acordo continua valido entre as partes, que continuardo a cumprir as obrigacdes nele previstas,
estando apenas a sua homologacao judicial suspensa.

A Samarco havia estimado, para o ultimo trimestre de 2016, a retomada de suas operagdes, no entanto, em funcdo do atual anda-
mento dos procedimentos necessarios e das complexidades associadas a aprovacéo do licenciamento pelos 6rgdos governamentais,
a Samarco ndo consegue estimar com seguranca o tempo em que suas operagdes serao retomadas. Diante deste cenario, a VALE
reconheceu em suas demonstragdes contabeis intermedidrias de junho de 2016, uma provisdo no valor de R$ 3.733 milhdes, que
equivale a melhor estimativa de sua obrigagéo relacionada ao Acordo.

A Samarco esta transferindo, gradativamente, os programas de reparagdo previstos no acordo a fundagdo, denominada “Fundagéo
Renova”, que iniciou as suas operagdes em agosto de 2016. Foram alocados a importancia de R$ 461 milhGes, descontados da
provisdo de R$ 3.733 milhdes.

Ao Conselho de Administragao e aos Acionistas da

Bradespar S.A.

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragcdes contdbeis individuais e consolidadas da Bradespar S.A. (“Bradespar”) que compreendem o balango
patrimonial individual e consolidado em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes individuais e consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutag6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes elucidativas.
Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posigcéo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Bradespar e de suas investidas em 31 de dezembro de 2016, o desem-
penho individual e consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas
pelo Internacional Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢@o a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das de-
monstragbes contabeis individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagéo a Bradespar de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria
Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contdbeis individuais e conso-
lidadas como um todo e na formagao de nossa opiniéo sobre essas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas e, portanto,
ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
* Investimento indireto na Vale S.A. (via Valepar S.A., investimento direto) - Controlada e Consolidado
Conforme descrito na nota explicativa n° 8, a Bradespar detém participagao societaria de 17,4% na Valepar S.A., a qual é avaliada
pelo método de equivaléncia patrimonial, sendo considerado investimento com influéncia significativa. Essa investida por sua vez
detém participacdo societaria de 33,7% na Vale S.A., a qual possui estimativas contabeis criticas relevantes, envolvendo um alto
nivel de julgamento na sua avaliagéo, que podem afetar o resultado da Bradespar de forma relevante, como descrito a seguir:
(i) A perda por reducgéo ao valor recuperavel (impairment) considerando a avaliagdo quanto a recuperabilidade do ativo imobilizado,
dos intangiveis e do agio, e quanto a definicdo das Unidades Geradora de Caixa (UGC) que envolvem julgamentos significativos,
devido a relevancia dos ativos e nivel de incerteza para a determinagao do impairment relacionado;
(i) Obrigacdes para desmobilizagéo de ativos, sendo que a determinagéo do custo associado a estas atividades futuras exige con-
sideravel julgamento em relacdo a fatores como o periodo de utilizagéo de determinada area, o tempo necessario para reabilita-la
e determinadas premissas econdmicas;
(iii) Tributos sobre o lucro, envolvendo complexidades associadas aos precos de transferéncia internacional, nivel de incerteza e
julgamento quando da avaliagao de estimativa com exposi¢oes fiscais e na quantificagéo de passivos contingentes;
(iv) Provisao para processos judiciais e divulgacdo de passivos contingentes de natureza fiscal, civel e trabalhista, requerem julga-
mento dos profissionais da Companhia e de seus assessores juridicos relativos a integridade das causas existentes, adequagao
das provisdes efetuadas e correspondentes divulgacdes, que envolvem relevancia, complexidade e julgamento na avaliagdo e
mensuracao;
(v) Instrumentos financeiros como estratégia de protecdo patrimonial (hedge), os quais devem ser mensurados e avaliados pelo seu
valor justo, sendo que estimar o valor justo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado ativo exige consideravel julga-
mento dos profissionais da Companhia em relacdo a determinacédo dos precos e parametros base para as premissas, envolvendo

\ relevancia, complexidade e julgamento na avaliagdo e mensuragéo dos instrumentos financeiros, derivativos ou nao.

Bradespar S.A.
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Em 31 de dezembro de 2016, o saldo da provisdo é de R$ 3.511 milhdes, conforme movimentagdo demonstrada a seguir:

Em R$ milhdes

Saldo em 01 de janeiro de 2016 -
Constituicdo da proviséo ... 3.733
Pagamentos efetuados... (461)
Juros apropriados 239

Saldo em 31 de dezembro de 2016 3.511

A VALE reavaliara a cada data de apresentagao de suas demonstragdes contabeis, as premissas chaves utilizadas pela Samarco e
eventuais alteragdes serdo refletidas na respectiva provisdo, quando aplicavel.

E conforme divulgado pela VALE, segundo a legislagao brasileira e os termos do acordo da joint venture, a VALE ndo tem a obrigacdo
de prover recursos a Samarco. Adicionalmente, a VALE nao recebeu nenhum pedido de assisténcia financeira da Samarco. Como con-
sequéncia, o investimento da VALE na Samarco foi reduzido para zero e nenhum passivo foi registrado nas demonstragdes contabeis
da VALE. O impacto contabil de qualquer pedido de assisténcia financeira sera determinado quando este ocorrer.

Em janeiro de 2017, a Samarco, a VALE e a BHPB celebraram dois Termos de Ajustamento Preliminar com o Ministério Publico
Federal (“MPF”).

O primeiro Termo de Ajustamento Preliminar tem o objetivo definir os procedimentos e o cronograma de negociagdes para a celebra-
cdo de um Termo de Ajustamento de Conduta Final (“Termo Final”), previsto para ocorrer até 30 de junho de 2017 (“Primeiro Termo”).
Este Primeiro Termo cria as bases para a conciliagdo em torno de duas agdes civis publicas que buscam estabelecer reparagdes
e compensagdes socioecondmicas e socioambientais para os impactos do rompimento da barragem de Fundao, ajuizada pela Uniéo,
pelos Estados de Minas Gerais e Espirito Santo e outras autoridades governamentais. Ambas as a¢des tramitam na 122 Vara Federal
da Secao Judiciaria de Belo Horizonte.

O Primeiro Termo prevé: (a) a contratagcdo de “experts” escolhidos pelo MPF e pagos pelas empresas para fazer o diagndstico e
acompanhar o andamento dos 41 programas do Acordo firmado em 2 de marco de 2016 entre as empresas, os governos Federal,
de Minas Gerais e do Espirito Santo e demais autoridades governamentais; e (b) a realizagao de pelo menos 11 (onze) audiéncias
publicas até 15 de abril de 2017, sendo 5 (cinco) em Minas Gerais, 3 (trés) no Espirito Santo, e as demais nas terras indigenas de
Krenak, Comboios e Caieiras Velhas, com o objetivo de permitir a participagao das comunidades na definicdo do conteudo do Termo
Final e também o compromisso da Samarco, da VALE e da BHPB em dar ao juizo da 122 Vara Federal da Segao Judiciaria de Belo
Horizonte garantia para o cumprimento das obrigagdes de custeio e financiamento dos programas de reparagao socioambiental e
socioecondmica decorrentes do rompimento da barragem de Fundéo, previstos nas duas agdes civis publicas mencionadas, até a
celebragdo do Termo Final. A apresentagdo da referida garantia vigorara até a conclusao das negociagdes e assinatura do Termo Final
ou até 30 de junho de 2017, o que ocorrer primeiro.

Adicionalmente, foi celebrado um segundo Termo Preliminar (“Segundo Termo”), o qual estabelece cronograma para a disponibiliza-
¢do de recursos para programas de reparagdo dos danos socioeconémicos e socioambientais causados pelo rompimento da barra-
gem de Fund&do nos municipios de Barra Longa, Rio Doce, Santa Cruz do Escalvado e Ponte Nova.

Em margo de 2017, a VALE informa que a 122 Vara Federal Civel/Agraria de Minas Gerais homologou, parcialmente, o TAP celebrado
pela Samarco, e suas controladoras, a VALE e BHPB, com o MPF, que estabelece procedimentos e cronograma para celebragéo de
acordo final, a contratacdo de empresas especializadas para assessoria técnica ao MPF e oferta de determinadas garantias.

A decisao da 122 Vara Federal Civel/Agraria de Minas Gerais, homologou a contratagdo de empresas especializadas para o diagnds-
tico socioambiental (LACTEC) e avaliagédo dos programas socioambientais e socioeconémicos previstos no acordo de margo de 2016
(RAMBOL) e estabeleceu um prazo de 60 dias para contratagdo de empresa de diagndstico socioecondmico, bem como determinou
reunido e suspensao de processos conexos, com objetivo de evitar decisdes contraditérias ou conflitantes, trazendo uma unidade
processual para viabilizar a negociagcéo de um acordo final, e aceitou temporariamente as garantias oferecidas pela Samarco e suas
controladoras, nos termos do TAP. Todos os programas no &mbito do acordo celebrado entre as empresas e as autoridades governa-
mentais, em margo de 2016, continuam sendo validos e implementados.

A VALE é uma sociedade por agbes de capital aberto e, por consequéncia, arquiva suas informagdes junto a CVM. Desta forma,
informacgdes detalhadas sobre a VALE em 31 de dezembro de 2016 e 2015, podem ser obtidas diretamente junto & CVM, através do
site www.cvm.gov.br.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os infra-assinados, membros do Conselho Fiscal da Bradespar S.A., no exercicio de suas atribuicdes legais e estatutarias, tendo exa-
minado o Relatério da Administragdo e as Demonstragdes Contébeis referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2016, elaborados em conformidade com os Pronunciamentos Técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, e com base
na opinido dos auditores independentes, KPMG Auditores Independentes, consubstanciada em seu Parecer desta data, apresentado
sem ressalvas, sao da opinido de que os referidos documentos examinados estdo em condi¢oes de serem apreciados pelos acionistas
reunidos em Assembleia Geral Ordinaria.

Osasco, SP, 20 de margo de 2017.
Membros do Conselho Fiscal
Ariovaldo Pereira
Jodo Batista de Moraes
Marcos Antbdnio Martins
Walter Luis Bernardes Albertoni
Luis Claudio de F. C. Pereira

DECLARAGAO DO DIRETOR - PRESIDENTE E DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

Eu, Fernando Jorge Buso Gomes, declaro que:

1. Com base em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussdes subsequentes sobre os resulta-
dos de auditoria, concordo com as conclusdes expressas no Relatério elaborado pela KPMG Auditores Independentes, ndo havendo
qualquer discordancia; e

2. Revisei o relatério das Demonstracées Contébeis da Bradespar relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2016, e,
com base nas discussdes subsequentes, concordo que tais Demonstracdes refletem adequadamente todos os aspectos relevantes e
a posicao patrimonial e financeira correspondente ao periodo apresentado.

Sé&o Paulo, SP, 20 de marco de 2017.

Fernando Jorge Buso Gomes
Diretor - Presidente e Diretor de Relacdes com Investidores

DECLARAGAO DO DIRETOR

Eu, Johan Albino Ribeiro, declaro que:

1. Com base em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussdes subsequentes sobre os resulta-
dos de auditoria, concordo com as conclusdes expressas no Relatério elaborado pela KPMG Auditores Independentes, ndo havendo
qualquer discordancia; e

2. Revisei o relatério das Demonstragdes Contabeis da Bradespar relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2016, e,
com base nas discussdes subsequentes, concordo que tais Demonstracdes refletem adequadamente todos os aspectos relevantes e
a posi¢ao patrimonial e financeira correspondente ao periodo apresentado.

Sé&o Paulo, SP, 20 de marc¢o de 2017.

Johan Albino Ribeiro
Diretor

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Devido a relevancia do investimento e resultados da Vale S.A., investida indireta via Valepar S.A., nas demonstra¢des contébeis
individuais e consolidadas da Bradespar, assim como a mensurac¢éo das estimativas contabeis da Vale S.A. envolverem julgamento
significativo da companhia e ao impacto que eventuais mudancas nas premissas dessas estimativas possam gerar nas demonstra-
¢cOes contabeis da investida e consequentemente nas demonstragdes contabeis da Bradespar, consideramos que este € um dos
principais assuntos para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria enderecou este assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram o planejamento e comunicagdo do escopo de nossos trabalhos, discussao dos riscos
de distorgao relevante e envio das instrugdes ao auditor da investida. Realizamos reunides com o auditor responsavel pela investida
relevante, avaliamos e analisamos o trabalho realizado que considerou, entre outros aspectos, os assuntos destacados acima que
podem afetar o resultado da Bradespar de forma relevante. Avaliamos também as evidéncias de auditoria obtidas e a documentagao
dos especialistas envolvidos na auditoria da investida. Analisamos as comunicagdes e os relatérios enviados pelo auditor da inves-
tida, bem como dos procedimentos realizados e das conclusées obtidas, especificamente a determinagéo da materialidade, o efeito
de distor¢des néo corrigidas, procedimentos de auditoria executados para responder aos riscos em especial os relativos a perda por
redugao ao valor recuperavel do ativo imobilizado, dos intangiveis e do dgio e quanto as Unidades Geradoras de Caixa, obrigacdes
para desmobilizagcdo de ativos, tributos sobre o lucro, proviséo para processos judiciais e divulgagao de passivos contingentes, e
instrumentos financeiros. Adicionalmente, analisamos o processo de identificacéo e avaliagao da recuperabilidade dos investimentos
efetuado pela Administragdo da Bradespar. Avaliamos também a adequacgéo das divulgacdes feitas nas demonstragdes contabeis.
Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos adequados os efeitos registrados pela
Bradespar em suas demonstracdes contabeis por meio do método de equivaléncia patrimonial.

Provisdes e passivos contingentes - fiscais e civeis - Controlada e Consolidado

Conforme descrito na nota explicativa n® 10, a Bradespar é parte passiva em processos judiciais e administrativos de natureza fiscal
e civel, decorrentes do curso normal de suas atividades. A mensuracéo, reconhecimento e divulgagédo das Provisdes e Passivos
Contingentes, relativa a esses processos requer julgamento profissional da Administracdo da Bradespar. Devido a relevancia, com-
plexidade e julgamento envolvidos na avaliagdo e mensuragdo das Provisdes e Passivos Contingentes, consideramos esse assunto
significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria enderecou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliagdo dos controles internos chave relacionados com o reconhecimento de pro-
visbes e a divulgacédo de contingéncias, por meio da andlise dos critérios e premissas utilizados na metodologia de mensuragéo dos
valores provisionados e/ou divulgados, considerando ainda a avaliagdo dos assessores juridicos internos e externos da Bradespar,
bem como, os dados e informagdes histdricas. Com o auxilio de nossos especialistas juridicos, avaliamos a probabilidade de perda
e a documentagéo e informagdes relacionadas aos principais processos e reclamagdes envolvendo a Bradespar. Avaliamos também
se as divulgacdes efetuadas nas demonstracdes contabeis estao de acordo com as regras aplicaveis e fornecem informacdes sobre
a natureza, exposicao e valores provisionados ou divulgados relativas aos principais processos em que a Bradespar esta envolvida.
Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos adequados o nivel de provisionamen-
to e as divulgacdes no contexto das demonstracdes contébeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Demonstracées do valor adicionado
As demonstrac¢des contabeis, individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administragédo da Companhia, e apresentadas como informagéo suplementar para
fins de IFRS foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracbes contabeis
individuais e consolidadas, da Bradespar. Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstra¢des estéo conciliadas
com as demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com
os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstra¢do do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstra-
¢des do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relacdo as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
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Outras informacoes que acompanham as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas e o relatério do auditor

A administracdo da Bradespar é responsavel por essas outras informacoes que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas nao abrange o Relatério da Administragcdo e ndo expres-
samos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex&@o com a auditoria das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma re-
levante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administracdo somos requeridos
a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis individuais e consolidadas

A administragéo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
Internacional Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracéo de demonstragdes contabeis individuais e consolidadas livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a administracéo é responsavel pela avaliagao da capacida-
de da Bradespar continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional
e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas a ndo ser que a administragao
pretenda liquidar a Bradespar e suas controladas ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Bradespar e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboragdo das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcdes contdabeis individuais e consolidadas
Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, tomadas em conjunto,
estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorcdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis indi-
viduais e consolidadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissio-

nal, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, independente-
mente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distorcao rele-
vante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,

\ conluio, falsificagao, omissao ou representacdes falsas intencionais.

Sé&o Paulo - SP
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Bradespar.

* Avaliamos a adequacéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administrag&o.

¢ Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidén-
cias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa
em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Bradespar. Se concluirmos que existe incerteza relevante devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidén-
cias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Bradespar a ndo mais
se manterem em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

* Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das entidades ou atividades de negécio
do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas. Somos responsdveis pela
direcao, supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da au-

ditoria e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que

identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragao de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo

os requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar con-

sideravelmente nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram considera-

dos como mais significativos na auditoria das demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas do exercicio corrente, e que, dessa

maneira constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que

Lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos

que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao podem, dentro de

uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Osasco, 20 de margo de 2017
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